
www.manaraa.com
 أ‌

 

 عبيؼخ آل انجُذ

 كهُخ الالزصبك وانؼهىو الإكاهَخ

 لَى انًؾبٍجخ

 

 ػهً إكاهح الأهثبػ  (51)رؽجُك يؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ انلونٍ هلى  أصو

Effect of Applying International Financial Reprting Standards No. 

(51) on Earning Management  

 

 اعيحى

 شووق أؽًل هاشل انؼجبً

 (0271510105) 

 حٌيوظٍٛ اَٗحؾ

 ػجلانوؽًٍ فبنل انللاثُؼ

 ليُِض ٌٖ٘ حٌَٓخٌش حٓظىّخلاً ٌّظطٍزخص حٌلٜٛي عٍٝ ىٍؿش حٌّخؿٔظ١َ ـٟ حٌّلخٓزش 

 

 عّخىس حٌيٍحٓخص حٌع١ٍخ

 ؿخِعش آي حٌز١ض

 انفصم انلهاٍٍ انصُفٍ

9152 

  



www.manaraa.com
 ب‌

 

 رفىَط

ً  أٔااخ ٓااخٌظٟ ٌٍّىظزااخص أٚ ، أـااٛٝ ؿخِعااش آي حٌز١ااض رظ٠ِٚااي ٔٔاان ِاآ ٍشررووق أؽًررل هاشررل انؼجررب

 حٌّئٓٔخص أٚ ح١ٌٙجخص أٚ حلأٗوخٙ عٕي ١ٍزُٙ كٔذ حٌظع١ٍّخص حٌٕخـٌس ـٟ حٌـخِعش.

 انزىلُغ:................

 انزبهَـ:................
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 إلواه وانزياو ثمىاٍَُ عبيؼخ آل انجُذ وأًَظًزهب ورؼهًُبرهب

 5591115101انولى انغبيؼٍ: انؽبنجخ : شووق أؽًل هاشل انؼجبً 

 انكهُخ: الالزصبك وانؼهىو الإكاهَخ  انزقصص: انًؾبٍجخ

ٚحٌّعّاٛي رٙاخ حٌّظعٍماش رؤعايحى ألَ رؤًٕٟٔ لي حٌظِِض رماٛح١ٔٓ ؿخِعاش آي حٌز١اض ٚأٔهّظٙاخ ٚطع١ٍّخطٙاخ، 

 ٍٓخثً حٌّخؿٔظ١َ ٚحٌيوظٍٛحٖ عٕيِخ لّض ٗو١ٜخ رؤعيحى ٍٓخٌظٟ رعٕٛحْ:

 ( ػهً إكاهح الأهثبػ 51ى )أصو رؽجُك يؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ انلونٍ هل

، وّاخ ًٌٚه رّخ ٠ٕٔـُ ِع حلأِخٔش حٌع١ٍّش حٌّظعخٍؾ ع١ٍٙاخ ـاٟ وظخراش حٌَٓاخثً ٚحلا١َٚكاخص حٌع١ٍّاش

ًْ حٔاااٟ حعٍااآ  ٍٓاااخٌظٟ ؼ١اااَ ِٕمٌٛاااش أٚ ِٔاااظٍٗ ِااآ ٍٓاااخثً أٚ أ١اااخ٠ٍق أٚ وظاااذ أٚ أرلاااخع أٚ أٞ  أ

ٔاخ عٍاٝ ِاخ طمايَ ـاؤٕٟٔ أطلّاً ٚطؤ١ٓ ٍِٕ٘ٛحص ع١ٍّش طُ َٔ٘٘خ أٚ طو٠ِٕٙاخ ـاٟ أٞ ٚٓا١ٍش اعة١ِاش

حٌّٔئ١ٌٚش رؤٔٛحعٙخ وخـش ـٟ ِخ ٌاٛ طزا١ٓ ؼ١اَ ًٌاه ِاخ ـ١اٗ كاك ِـٍاْ حٌعّايحة ـاٟ ؿخِعاش آي حٌز١اض 

ربٌؽخة لَحٍ ِٕلٟ حٌيٍؿش حٌع١ٍّش حٌظٟ كٍٜض ع١ٍٙخ ٚٓلذ ٗٙخىس حٌظوَؽ ِٕٟ رعي ٛيٍٚ٘خ ىْٚ 

خٔاض ـاٟ حٌماَحٍ حٌٜاخىٍ عآ أْ ٠ىْٛ ٌاٟ حٌلاك ـاٟ حٌاظهٍُ أٚ حلاعظاَحٝ أٚ حٌطعآ راؤٞ ٛاٍٛس و

 ِـٍْ حٌعّيحة رٌٙح حٌٜيى.

 ...............حٌظخ٠ٍن:                                                   :...............عحٌظٛل١
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 الاهلاء

خً اٌٝ ِٓ وٍٍٗ الله رخ١ٌٙزش ٚحٌٛلخٍ...اٌٝ ِٓ عٍّٕٟ حٌعطخة ريْٚ حٔظهخٍ...اٌٝ ِٓ ٓظزمٝ وٍّخطاٗ ٔـِٛا

 أ٘ظيٞ رٙخ اٌٝ حلأري ) أرٟ حٌؽخٌٟ(

اٌٝ ِٓ ٟ٘ ـٟ حٌل١خس ك١خس، اٌٝ ِٓ أٔخٍص ـٟ ع١ٕٟ ّٗٛع حلأًِ، اٌاٝ ؿٕاش الله عٍاٝ حلأٍٝ، اٌاٝ 

 ِٓ ٠ٕلٕٟ أِخِٙخ حٌلَؾ كُزخً ٚحِظٕخٔخً )أِٟ حٌؽخ١ٌش(

ّٟ ِٓ ٍٚكٟ )اهٛطٟ ٚأهٛحطٟ(  اٌٝ ِٓ ُ٘ ألَد اٌ

 ليَ ٌٟ حٌعْٛ ٚحٌّٔخعيس لإٔـخُ ٌٖ٘ حٌَٓخٌش.. اٌٝ ؿ١ّع حلأكزش ٚحلأٛيلخة ٚاٌٝ وً ِٓ

 انجبؽضخ
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 انشكو وانزملَو

حٌلّي ٚحٌ٘ىَ لله حٌٌٞ رظٛـ١مٗ طظُ حلأعّخي ٗىَحً هخٌٜخً ١ٍ٠ك رـةٌٗ ٚعها١ُ ٓاٍطخٔٗ، لا ٠ٔاعٕٟ     

 الا أْ أطميَ رعي ٗىَ الله ر٘ىَ ِٓ وخْ ٌٗ حٌف٠ً ـٟ أـخُ ٌٖ٘ حٌَٓخٌش، ٚع١ٍٗ أطميَ رـ٠ًِ حٌ٘اىَ

( حٌاٌٞ طف٠َاً ػجرلانوؽًٍ فبنرل انرللاثُؼ   ٚعه١ُ حٌعَـاخْ اٌاٝ أٓاظخًٞ ِٚ٘اَـٟ حٌفخٟاً حٌايوظٍٛ )

رمزٛي حلإَٗحؾ عٍٝ ٌٖ٘ حٌَٓخٌش ِٚٔخٔيطٗ ٌٟ ٚطٛؿ١ٙخطٗ حٌم١ّش ـٟ اطّخَ ٌ٘ح حٌعًّ، ؿِحٖ الله عٕٟ 

 ه١َ حٌـِحة.

عااةة ؿزااَ حٌّطخٍٔااش،  ِّؼٍااش رخٌاايوظٍٛ وّااخ ٚأطٛؿااٗ رخٌ٘ااىَ ٚحٌظمااي٠َ لأع٠ااخة ٌـٕااش حٌّٕخل٘ااش    

عٍااٝ طف٠ااٍُٙ رّٕخل٘ااش ٘ااٌٖ حٌَٓااخٌش ٚاػَحثٙااخ رّةكهااخطُٙ حٌم١ّااش،  ٚحٌاايوظٍٛ ِلّااي عٍااٟ حٌلخ٠ااه

 ٌظ٠ٜٛزٙخ ٚاهَحؿٙخ رؤـ٠ً ٍٛٛس، ؿِحُ٘ الله عٕٟ ه١َ حٌـِحة.

ٚلا ٠فٛطٕٟ أْ أطمايَ رخٌ٘اىَ ٚحلإِظٕاخْ اٌاٝ ؿخِعاش آي حٌز١اض ٘اٌح حٌٜاَف حٌعٍّاٟ حٌىز١اَ، ِّؼٍاش     

خة ح١ٌٙجش حلإىح٠ٍش ٚحٌظي١ٔ٠ٍش، ٚأهاٚ رخٌاٌوَ حلأٓاخطٌس حلأـخٟاً ـاٟ لٔاُ حٌّلخٓازش ـاٟ و١ٍاش رؤع٠

 حلإلظٜخى ٚحٌعٍَٛ حلإىح٠ٍش عٍٝ ِخ ليِٖٛ ِٓ ؿٙي هةي ـظَس حٌيٍحٓش. 

انجبؽضخ                  
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 لبئًخ انغلاول

 انصفؾخ انغلول انولى

ِٚع١خٍ حلأرةغ  IAS 01/00ر١ٓ ِع١خٍٞ حٌّلخٓز١ش حٌيٌٟٚ حٌفَق  0-7

 IFRS 05حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 
00 

 11 ٍِوٚ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش   7-7

ٓ ِـخلاص حلٔخَ حلآظزخٔش ٚحلآجٍش حٌّوٜٜش ٌم١خّ وً ِـخي ِ 0-0

 IFRS 05حٌّٔظمً  حٌّظؽ١َ
19 

 97 ِعخًِ وَٚٔزخم حٌفخ ٌىً ِـخي ِٓ ِـخلاص حىحس حٌيٍحٓش 7-0

 طزعخً ٌٍّظؽ١َحص حٌي٠ّٛؼَحـ١ش حٌيٍحٓش حـَحىع١ٕش ط٠ُٛع 0-0

 
95 

 91 05حٌٛٛفٟ ٌّـخلاص ططز١ك ِع١خٍ حلارةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  حٌظل١ًٍ 0-0

ظطٍزخص حلاعظَحؾ ّٟٓ ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ ِحٌٛٛفٟ ٌّـخي  حٌظل١ًٍ 7-0

 IFRS 05حٌيٌٟٚ
99 

حٌٛٛفٟ ٌّـخي ِظطٍزخص حٌم١خّ ّٟٓ ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ  حٌظل١ًٍ 0-0

 IFRS 05حٌيٌٟٚ
011 

حٌٛٛفٟ ٌّـخي ِظطٍزخص حلاـٜخف ّٟٓ ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ  حٌظل١ًٍ 0-0

 IFRS 05حٌيٌٟٚ
017 

 010 خفحهظزخٍ ًّٔٛؽ اىحٍس حلأٍر 5-0

 010 ٔظخثؾ ِعخىٌش حلأليحٍ لاكظٔخد ًّٔٛؽ اىحٍس حلاٍرخف 6-0

 016 حهظزخٍ ِٜفٛـش حلاٍطزخ١ )ر١َْٓٛ( 2-0

 012 حٌظ٠ُٛع حٌطز١عٟ ٌّظؽ١َحص حٌيٍحٓش 1-0

 011 ٔظخثؾ حهظزخٍ ـ١َٟخص حٌيٍحٓش 9-0
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 لبئًخ انًلاؽك

 انصفؾخ انًهؾك انولى انًهؾك

 (0حٌٍّلك )

 

 ٓلخثّش حٌّلى١ّ

 

070 

 (7حٌٍّلك )

 

 حٓظزخٔش حٌيٍحٓش

 

075 

 (0حٌٍّلك )

 

 أّٓخة حٌَ٘وخص ع١ٕش حٌيٍحٓش

 

079 

 

 لبئًخ الافزصبهاد

 انًصؽهؼ ثبنهغخ انؼوثُخ انًصؽهؼ ثبنهغخ الاَغهُيَخ الافزصبه

FASB Financial Accounting 

Standard Board 

 ِـٍْ ِعخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌّخ١ٌش 

IASB International 

Accounting Standard 

Board 

ِـٍْ ِعخ١٠َ حٌّلخٓزش 

 حٌي١ٌٚش

TACC Total Accruals حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش 

CA Current Assets حلأٛٛي حٌّظيحٌٚش 

CL Current Liabilities حلإٌظِحِخص حٌّظيحٌٚش 

Rev Revenue حلإ٠َحىحص 

Rec Receivables حٌٌُِ حٌّي٠ٕش 

PPE Property Plant and 

Equipment 

 حٌعمخٍحص حٌّّظٍىخص ٚح٢لاص
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A Assets حلأٛٛي 

NDA Non- Discretionary 

Accruals 

 حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍش

OCF Operating Cash Flow  حٌظيـك حٌٕميٞ ِٓ حٌع١ٍّخص

 حٌظ٘ؽ١ٍ١ش

ASE Amman Stock 

Exchange 

 رٍٛٛش عّخْ
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 ( عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف 05أػَ ططز١ك ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ )

 اعيحى: َٗٚق أكّي ٍحٗي حٌعزخّ

 اَٗحؾ: حٌيوظٍٛ عزيحٌَكّٓ هخٌي حٌيلار١ق

 انًهقص

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف 05ططز١ك ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  ٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ ر١خْ أػَ    

َ طف١ٜةً حٌظلمك ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ، ٚر٘ىً أوؼ

عٍٝ اىحٍس  IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ ِٓ أػَ ططز١ك ِظطٍزخص )حلإعظَحؾ، حٌم١خّ، ٚحلإـٜخف(

حٌٜٕخع١ش  حلأٍرخف. ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش؛ لخِض حٌزخكؼش رظل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وخص

( 00ي حٗظٍّض عٍٝ )(، أِخ ع١ٕش حٌيٍحٓش ـم7111-7102حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ هةي حٌفظَس )

ك١غ طُ َٗوش ِٓ لطخعٟ: حٌٜٕخعخص حلإٓظوَحؿ١ش ٚحٌظعي١ٕ٠ش، ٚحٌٜٕخعخص حٌٕٙي١ٓش ٚحلإٔ٘خث١ش، 

ل١خّ حٌّظؽ١َ حٌظخرع حٌّظّؼً رخٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش رخٓظويحَ أًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي. ِٚٓ أؿً ل١خّ 

ػش ِـخلاص ِظعٍمش رىً ِٓ: حٌّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش لخِض حٌزخكؼش رظ١ُّٜ حٓظزخٔش حٗظٍّض عٍٝ ػة

( حٓظزخٔش عٍٝ أٍرعش ـجخص )حٌّي٠َ 050ِظطٍزخص )حلإعظَحؾ، حٌم١خّ، حلإـٜخف(. ٚلي طُ ط٠ُٛع )

حٌّخٌٟ، حٌّيلك حٌيحهٍٟ، حٌّلخٓذ، ٍٚث١ْ لُٔ حٌّلخٓزش( ـٟ حٌَ٘وخص ع١ٕش حٌيٍحٓش، ٚلي طُ 

ٚطُ حٓظويحَ طل١ًٍ حلإٔليحٍ حٌّظعيى ( حٓظزخٔش. 001( حٓظزخٔش، ٚوخْ حٌٜخٌق ٌٍظل١ًٍ )002حٓظَىحى )

لاهظزخٍ ـ١َٟخص حٌيٍحٓش. ٚلي أظَٙص ٔظخثؾ حٌيٍحٓش ٚؿٛى أػَ ٍٓزٟ ٌىً ِٓ ِظطٍزخص حلإعظَحؾ 

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش  IFRS 05ٚحٌم١خّ حٌّظعٍمش رّع١خٍ 

 ػَ ٌّظطٍزخص حلإـٜخف حٌّظعٍمش رّع١خٍحٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ، رخلإٟخـش اٌٝ أٔٗ لا ٠ٛؿي أ

IFRS05  :ـَٝ عمٛرخص عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف. ٚأٚٛض حٌزخكؼش رّـّٛعش ِٓ حٌظ١ٛٛخص أرَُ٘خ

ِٓ لزً حٌـٙخص حٌّع١ٕش ـٟ رٍٛٛش عّخْ عٍٝ حٌَ٘وخص ؼ١َ حٌٍّظِِش رظطز١ك ِظطٍزخص حلإـٜخف 

 .IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 

، اىحٍس حلأٍرخف، حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش 05ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  :ًفزبؽُخانكهًبد ان

 حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش.
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Effect of Applying International Financial Reprting Standards No. 

(51) on  Earning Management 

Prepared by: Shoroq Ahmad Rashed Al-Abass 

Suprvised by: Dr Abdelrahman Khaled El-Dalabeh 

Abstract 

     This study aimed to examind the effect of the application of the 

International Financial Reporting Standard No. 05 on earning management 

in public shareholding industrial companies listed on the Amman Stock 

Exchange (ASE), and in more detail to verify the effect of the application 

of the requirements (recognition, measurement and disclosure) of IFRS 05 

on earning management Represented by discretionary accruals. To achieve 

the objectives of this study, the researcher analyzed the financial statements 

of industrial companies listed on the ASE during the period (7111-7102), 

while the sample of the study included (00) companies from the sectors: 

extraction and mining industries, engineering and construction industries, 

where the dependent variable of the discretionary accruals was measured 

using the modified Jones model. In order to measure independent variables, 

the researcher designed a questionnaire that included three parts related to: 

requirements (recognition, measurement, disclosure). (050) Questionnaires 

were distributed on a sample of four categories (Financial manager, internal 

auditor, accountant, and head of Accounting department) in the sample 

companies, the study was recovered (002), and was valid for analysis (001) 

. Multiple regression analysis was used to test study hypotheses. The results 

of the study showed a negative effect of both the recognition and 

measurement requirements of the IFRS 05 standard on earning 

management in public shareholding industrial companies listed on the 

ASE, in addition to the fact that there is no effect on the disclosure  
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requirements of the IFRS05 standard on earning management. The 

researcher recommended a set of recommendations, most notably: 

Encourage the public shareholding industrial companies listed on the ASE 

to comply with the disclosure requirements of the financial reporting 

standard IFRS 05. 

Keywords: IFRS 05, Earning Management, public shareholding industrial 

companies. 
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 انفصم الأول

 الإؼبه انؼبو نهلهاٍخ

 انًمليخ5-5

ع حٌعّةة"، ٚحكيحً ِٓ "حلإ٠َحى ِٓ حٌعمٛى ِ ٠05عي حٌّع١خٍ حٌيٌٟٚ لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ    

ططز١ك ٌ٘ح ، وّخ ٚريأ 7100ك١غ ٛيٍ ـٟ َٗٙ ِخ٠ٛ  أُ٘ حٌّعخ١٠َ حٌٜخىٍس ـٟ ح٢ٚٔش حلأه١َس

، ك١غ أْ حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى ٘ٛ حٌعّٛى حٌفمَٞ 7101حٌّع١خٍ ـٟ حلأٚي ِٓ وخْٔٛ حٌؼخٟٔ ِٓ عخَ 

ٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌظم١١ُ آىحة حٌّٕ٘ؤس لأٞ ٔهخَ ِلخٓزٟ؛ وّخ ٚأْ حلإ٠َحى ٠عُي ٍلّخً ِّٙخً ٌّٔظويِٟ حٌم

 ٚحٌَّوِ حٌّخٌٟ.

ِٚـٍْ ِعخ١٠َ  (IASB)ٚؿخة حٌّع١خٍ وظعخْٚ ِ٘ظَن ر١ٓ ِـٍْ ِعخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش     

ٌظط٠َٛ ِظطٍزخص ِ٘ظَوش ٌّٟٛٛع حلإ٠َحى طعًّ عٍٝ: اُحٌش  (FASB)حٌّلخٓزش حٌّخ١ٌش حلأ٠َِىٟ 

ٌٔخرمش، طمي٠ُ ا١خٍ لٛٞ ٌٍظعخًِ ِع حٌلخلاص حٌّوظٍفش كخلاص ح٠ٌعؿ ٚعيَ حلإطٔخق ـٟ حٌّعخ١٠َ ح

ٌلإعظَحؾ رخلإ٠َحى، طل١ٔٓ لخر١ٍش حٌّمخٍٔش ر١ٓ ِٕ٘آص حلأعّخي ٌّّخٍٓخص حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى، 

طل١ٔٓ ِظطٍزخص حلإـٜخف ٌظ٠ِٚي ِٔظويِٟ حٌّعٍِٛخص حٌّلخٓز١ش رّعٍِٛخص ِف١يس أوؼَ، ٚطز٢١ٔ 

١ٚ عيى ٚطفخ١ًٛ ِظطٍزخص حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى، اْ ٌ٘ح حٌّع١خٍ اعيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ هةي طمٍ

" 01" عمٛى حلإٔ٘خةحص" ِٚع١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ 00ٍلُ  ٠لً ِلً ِع١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ

حلإ٠َحى" رٔزذ ٛعٛرش ططز١ك ٠ٌ٘ٓ حٌّع١خ٠ٍٓ عٍٝ حٌلخلاص حٌّظيحهٍش ٚحٌّعميس ٌلإعظَحؾ رخلإ٠َحى، 

حٌّظعٍك رزَحِؾ حٌٛلاة ٌٍعّةة،  IFRIC00لأهَٜ ٚحٌّظّؼٍش ـٟ ٚرعٞ طف١َٔحص حٌّعخ١٠َ ح

ٚIFRIC05 ٚ ،حٌّظعٍك رخطفخل١خص ط١١٘ي حٌعمخٍصIFRIC01  حٌّظعٍك رٕمً حلأٛٛي ِٓ حٌعّةة

ٚحٌّظعٍك رخلإ٠َحى)ع١ٍّخص حٌّمخ٠٠ش حٌّظعٍمش رويِخص حلإعةْ(. )أرٛ ٜٔخٍ SIC 00ٌٍّٕ٘ؤس، ٚ

 (7101ٚك١ّيحص،

َ حٌّخ١ٌش عٕي اعيحى٘خ ٌعيى ِٓ حٌّعخ١٠َ ٚح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش، وّخ ٚطو٠ع ٌٖ٘ طو٠ع حٌظمخ٠ٍ    

حٌظمخ٠ٍَ ٌّعخ١٠َ حلإـٜخف عٕي َٔ٘٘خ، ٚرخٌَؼُ ِٓ ًٌه الا أْ ٌ٘ح لا ٠ّٕع اىحٍحص حٌَ٘وخص ِٓ 

حٌٔعٟ لإظٙخٍ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش، ٚهخٛش حلأٍرخف، رخٌ٘ىً حٌٌٞ ٠ويَ ِٜخٌلٙخ ِٓ هةي ِّخٍٓخص 

لأٍرخف، ـبىحٍس حلأٍرخف ٟ٘ ١ٍٓٚش طمَٛ اىحٍس حٌَ٘وش ِٓ هةٌٙخ رخٌظةعذ رؤٍرخكٙخ رل١غ اىحٍس ح

 (Healy and Wahlen,0999طٜزق حلأٍرخف حٌٍّٕ٘ٛس ـٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طويَ أ٘يحؾ حلإىحٍس. )
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ٌٟ ٍلاُ ٚرٕخةحً عٍٝ ِخ ٓزك طؤطٟ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ٌز١خْ أػاَ ططز١اك ِع١اخٍ ِع١اخٍ حلإراةغ حٌّاخٌٟ حٌايٚ   

 عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ. 05

 يشكهخ انلهاٍخ  9-5

٠ٚلً ٌ٘ح حٌّع١خٍ ِٓ حٌّعخ١٠َ حٌلي٠ؼش حٌٜخىٍس ـٟ ح٢ٚٔش حلأه١َس،   ٠05IFRSعظزَ ِع١خٍ    

( عمٛى 00ٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ)( حلإ٠َحىحص، ِٚع١خٍ حٌّلخ01ِلً وً ِٓ ِع١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ)

حلإٔ٘خةحص، ٚحٌظف١َٔحص حٌّٜخكزش ٌىً ِٕٙخ. وّخ ٚأْ ططز١ك ٌ٘ح حٌّع١خٍ وزخلٟ حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش 

حلأهَٜ ٠عظزَ اٌِحِٟ حٌظطز١ك عٍٝ ؿ١ّع حٌَ٘وخص حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حلأٍى١ٔش )لخْٔٛ حٌَ٘وخص 

حٌّّىٓ أْ ٠ٕعىْ عٍٝ ا٠َحىحص  رخلإٟخـش اٌٝ أْ ططز١ك ٌ٘ح حٌّع١خٍ ِٓ. 010حلأٍىٟٔ، حٌّخىس 

ٌظطز١ك  عظّخى حٌّزىَلإح اٌٝ أْ ( ,7101Trabelsi)ـمي أٗخٍص ىٍحٓش  ،حٌَ٘وش ا٠ـخرخً أٚ ٍٓزخً 

ِٓ ؿخٔذ آهَ ٌٚٗ طؤػ١َ ا٠ـخرٟ وز١َ عٍٝ أٍرخف حٌَ٘وخص حٌعمخ٠ٍش ـٟ ىرٟ،   05IFRSِع١خٍ 

ٞ ر٘ىً وز١َ ٔظ١ـش ططز١ك فأعٍٕض َٗوش ٌٍِٚ ٠ٍْٚ ـٟ حٌٍّّىش حٌّظليس رؤْ أٍرخكٙخ ٓظٕو

ٚرخٌظخٌٟ ٠ّىٓ ٌٌٖٙ حٌٕظ١ـش أْ طيـع حٌّيٍحة اٌٝ ِّخٍٓش اىحٍس حلأٍرخف ِٓ هةي حٌظةعذ حٌّع١خٍ، 

رخ١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش ِٓ هةي حٓظؽةي عَٕٜٞ حٌَّٚٔش ٚحلإهظ١خٍ ر١ٓ طٍه حٌّزخىة ٚح١ٌٔخٓخص 

ـٟ  عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف IFRS 05ِع١خٍططز١ك ٚحٌّعخ١٠َ. ِٚٓ ٕ٘خ ؿخةص ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ٌز١خْ أػَ 

 ، ٚطىّٓ ِ٘ىٍش حٌيٍحٓش ـٟ حٌٔئحي حٌَث١ٟٔ حٌظخٌٟ: حٌز١جش حلأٍى١ٔش

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش IFRS 05ً٘ ٠ٛؿي أػَ ٌظطز١ك ِع١خٍ

 حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ؟ 

 ٠ٕٚزؼك عٕٗ حٌظٔخإلاص حٌفَع١ش حٌظخ١ٌش:

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف IFRS 05ّع١خٍِظطٍزخص حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى حٌّظعٍمش ر أػَ ٌظطز١كً٘ ٠ٛؿي  -0

 ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ؟

عٍٝ IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ِظطٍزخص حٌم١خّ  ً٘ ٠ٛؿي أػَ ٌظطز١ك-7

 ٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ؟اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش ح

عٍٝ IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ِظطٍزخص حلإـٜخف ً٘ ٠ٛؿي أػَ ٌظطز١ك  -0

 اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ؟

 أهلاف انلهاٍخ 0-5

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ  IFRS 05أػَ ططز١ك ِع١خٍطٙيؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ر٘ىً ٍث١ٟٔ اٌٝ ر١خْ    

 حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ.

 ٠ٕٚزؼك عٓ ٌ٘ح حٌٙيؾ حٌَث١ٟٔ حلأ٘يحؾ حٌفَع١ش حٌظخ١ٌش:
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 ّع١خٍِظطٍزخص حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى حٌّظعٍمش ر ر١خْ أػَ ططز١كIFRS 05 ٟعٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـ

 حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ.حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش 

 حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ِظطٍزخص حٌم١خّ  ر١خْ أػَ ططز١كIFRS 05 عٍٝ اىحٍس

 حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ .

  يٌٟٚ حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌِظطٍزخص حلإـٜخف ر١خْ أػَ ططز١كIFRS 05 عٍٝ اىحٍس

 حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ.

 أهًُخ انلهاٍخ 5-5

طىّٓ أ١ّ٘ش ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ ِٟٛٛعٙخ حٌعٍّٟ، ٚوٌٌه ِٓ ِـخي ططز١مٙخ ع١ٍّخً، ٠ّٚىٓ ا٠٠خف    

 ًٌه ِٓ هةي ِخ ٠ٍٟ:

 -الأهًُخ انؼهًُخ: أ(

عظزاَ طٚاىحٍس حلأٍراخف، ك١اغ  IFRS05ٍحٓش ِآ هاةي ِٕخل٘اظٙخ ٌّٟٛاٛعٟ طٕزع أ١ّ٘ش ٌٖ٘ حٌي   

أ٘ااُ أ٘اايحؾ ٘ااٌح حٌّع١ااخٍ ـااٟ اُحٌااش حٌظٕخل٠ااخص ٚٔمااخ١ ح٠ٌااعؿ ـااٟ حٌّظطٍزااخص حٌٔااخرمش ٌلإعظااَحؾ 

رخلإ٠َحى، ٚطٛـ١َ ا١خٍ ِظىخًِ ٌلإعظَحؾ رخلإ٠َحىحص، ٚطل١ٔٓ ِظطٍزاخص حٌعاَٝ ٚحلإـٜاخف ًٌٚاه 

 حٍس حلأٍرخف.وٍٗ ١ٕٓعىْ عٍٝ ِّخٍٓخص اى

 -الأهًُخ انؼًهُخ: ة(

١ٓظُ ططز١ك ٌٖ٘ حٌيٍحٓش عٍٝ ع١ٕش ِٓ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش    

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف؛ ك١غ ِٓ حٌّّىٓ أْ طٔخعي ٔظخثؾ  IFRS 05عّخْ، ٌيٍحٓش أػَ ططز١ك ِع١خٍ 

ك١غ أْ  IFRS05ن أ١ّ٘ش ِع١خٍ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ ـٟ اىٍح

طلي٠ي ِظطٍزخص حٌعَٝ ٚحلإـٜخف أْ حًٌّٕٛؽ حٌّٛكي ٌلإعظَحؾ رخلإ٠َحىحص، رخلإٟخـش اٌٝ 

ٓظعزَ رعيحٌش عٓ حٌٟٛع حٌّخٌٟ ٌٍَ٘وخص وّخ ١ٕٓعىْ ًٌه عٍٝ ِلظٜٛ حٌظمخ٠ٍَ حٌّظعٍمش رخٌّع١خٍ 

 ١ش لاطوخً حٌمَحٍحص حٌّٕخٓزش.حٌّخ١ٌش ٚرخٌظخٌٟ ١ٓظُ ٠ُخىس حلإعظّخى عٍٝ حٌّعٍِٛخص حٌّلخٓز
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 فوظُبد انلهاٍخ 1-5

 طُ ١ٛخؼش حٌف١َٟخص حٌظخ١ٌش ٚـمخً لأٓجٍش حٌيٍحٓش:

 انفوظُخ انوئَُُخ:

H15 :نزؽجُك يؼُبه  مو كلانخ إؽصبئُخ لا َىعل أصوIFRS 51 ػهً إكاهح الأهثبػ فٍ انشوكبد

 انصُبػُخ انًَبهًخ انؼبيخ انًلهعخ فٍ ثىهصخ ػًبٌ.

 ٌٖ٘ حٌف١َٟش حٌف١َٟخص حٌفَع١ش حٌظخ١ٌش: ٠ٕٚزؼك ِٓ

HO5-5 :َحٌّظعٍمش رّع١خٍ ِظطٍزخص حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى  ٌظطز١ك ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش لا ٠ٛؿي أػ

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش IFRS 05حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 

 حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ. 

 :HO5-9َّع١خٍ ِظطٍزخص حٌم١خّ حٌّظعٍمش ر ٌظطز١ك ٌش اكٜخث١شًٚ ىلا لا ٠ٛؿي أػIFRS 05 ٍٝع

 اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ . 

HO5-0 :َّع١خٍِظطٍزخص حلإـٜخف حٌّظعٍمش رٌظطز١ك  ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش لا ٠ٛؿي أػIFRS05 ٍٝع

 ٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ.اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّ

 ًَىمط انلهاٍخأ 6-5

نً يزغُواد ربثؼخ ويَزمهخ برهب فإٌ يزغُواد انلهاٍخ رُمَى إثُبءاً ػهً أٍئهخ انلهاٍخ وفوظُ

 كًب فٍ انشكم انزبنٍ: 

 انًزغُو انزبثغ                                             انًزغُو انًَزمم         

IFRS51                      

 

H0 

 H7           

H0 

  

 (Alshatnawi, 7102)ًّٔٛؽ حٌيٍحٓش ِٓ اعيحى حٌزخكؼش، رخلإعظّخى عٍٝ ىٍحٓش أ( 0حٌ٘ىً ٍلُ )

 .(7102، )ه١ًٍ ٚحرَح١ُ٘،

  

 إدارة‌الأرباح

 الإعتراف

 القياس

 الإفصاح
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 انفصم انضبٍَ

 الاؼبه انُظوٌ وانلهاٍبد انَبثمخ

 

 انًجؾش الأول: الإَواك يٍ انؼمىك يغ انؼًلاء

 ش انضبٍَ: إكاهح الأهثبػانًجؾ

 انًجؾش انضبنش: انلهاٍبد انَبثمخ
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 ٍانفصم انضبَ

 الاؼبه انُظوٌ وانلهاٍبد انَبثمخ

  الإيراد من العقود مع العملاء المبحث الأول

 رًهُل. 5-5-9

 .IFRS51أٍجبة إصلاه يؼُبه  9-5-9

 .IAS 58/55لونٍ ويؼُبه انًؾبٍجخ انIFRS 51انفوولبد ثٍُ يؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ  0-5-9

 هلف انًؼُبه. 5-5-9

 َؽبق انًؼُبه.  1-5-9

 ًَىمط الإػزواف ثبلإَواكاد. 6-5-9

 ركبنُف انؼمىك.5-5-9

 .IFRS 51انزؾىل إنً رؽجُك يؼُبه  8-5-9

  .انؼوض فٍ انمىائى انًبنُخ9-5-2

 . 51IFRSالإفصبؽبد انقبصخ ثًؼُبه  9-5-51
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 ٍانفصم انضبَ

 د انَبثمخالاؼبه انُظوٌ وانلهاٍب

 

 الإَواك يٍ انؼمىك يغ انؼًلاء انًجؾش الاول

 رًهُل5-5-9 

حٌـٛحٔذ حٌّظعٍمش رٌٙح حٌّع١خٍ، ك١غ ١ٓظُ ط١ٟٛق  وً ِٓ أٓزخد اٛيحٍ  ٠ظٕخٚي ٌ٘ح حٌّزلغ

 ٚحٌّعخ١٠َ حٌٔخرمش  IFRS05حٌّع١خٍ، حٌفَق ر١ٓ ِظطٍزخص حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى كٔذ حٌّع١خٍ حٌـي٠ي

IAS00ٚIAS01ٌطىخ١ٌؿ حٌعمٛى، ّع١خٍ، ٔطخق حٌّع١خٍ، ًّٔٛؽ حلإعظَحؾ رخلإ٠َحىحص، ، ٘يؾ ح

، ٚحلإـٜخكخص، ٚحٌعةلش ر١ٓ حٌعَٝ ـٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، 05IFRSحٌظلٛي اٌٝ حٌّع١خٍ رخلإٟخـش اٌٝ 

 حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٚاىحٍس حلأٍرخف حٌّلخٓز١ش.

 -: IFRS51يؼُبه أٍجبة إصلاه 9-5-9 

ٚحٌّـٍاااااْ حٌااااايٌٟٚ ٌٍّعاااااخ١٠َ حٌّلخٓاااااز١ش  FASBش حٌّخ١ٌاااااش أٛااااايٍ ِـٍاااااْ ِعاااااخ١٠َ حٌّلخٓاااااز 

IASB  ِ٘اااااَٚع ِ٘اااااظَن ٌظٟٛااااا١ق ِزاااااخىة حلإعظاااااَحؾ راااااخلإ٠َحىحص ٟٚٚاااااع ِع١اااااخٍ ِ٘اااااظَن

ٚحٌّعااااااخ١٠َ حٌي١ٌٚاااااااش لإعاااااايحى حٌظماااااااخ٠ٍَ  (GAAP)ٌلإ٠ااااااَحىحص ٌّعاااااااخ١٠َ حٌّلخٓاااااازش حلأ٠َِى١اااااااش

 ( 6710Edwards,JD):خحٌظٟ ِٓ ٗؤٔٙٚ (IFRS)حٌّخ١ٌش

 .ٟ حٌّعخ١٠َ حٌٔخرمش٠عؿ ٚعيَ حلاطٔخق ـاُحٌش كخلاص حٌ -

 طٛـ١َ ا١خٍ أوؼَ لٛس ٌّعخٌـش حٌم٠خ٠خ حٌّوظٍفش ٌلإعظَحؾ رخلإ٠َحى. -

 .طٛك١ي ِّخٍٓخص حلإعظَحؾ رخلإ٠َحىحص عزَ حٌى١خٔخص، حٌمطخعخص، حٌظ٠َ٘عخص ٚأٓٛحق حٌّخي حٌّوظٍفش -

 .١ش ِٓ هةي طل١ٔٓ ِظطٍزخص حلإـٜخفطمي٠ُ ح٠ٌِّي ِٓ حٌّعٍِٛخص حٌّف١يس ٌّٔظويِٟ حٌز١خٔخص حٌّخٌ -

 .طز٢١ٔ اعيحى حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش عٓ ٠َ١ك طم١ًٍ عيى حٌّزخىة حٌظٛؿ١ٙ١ش حٌظٟ ٠ـذ أْ ط١َ٘ ا١ٌٙخ حٌـٙش -

 -:IAS 58ويؼُبه انًؾبٍجخ انلونٍ  IFRS 51انفوولبد ثٍُ يؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ  0-5-9

ِٚع١خٍ IAS 01/00 ع١خٍٞ حٌّلخٓز١ش حٌيٌٟٚ طَٜ حٌزخكؼش رؤٔٗ ِٓ حٌّّىٓ عَٝ حٌفَٚلخص ر١ٓ ِ

 عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:  IFRS 05حلأرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 
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ويؼُبه الأثلاؽ  IAS 58/55ثٍُ كم يٍ يؼُبه انًؾبٍجخ انلونٍ ( انفوق 9-5انغلول هلى )

 .IFRS 51انًبنٍ انلونٍ 

IAS55/58 

 

IFRS 51 

 

ٕ٘ااااااخن حٌعي٠ااااااي ِاااااآ حٌّظطٍزااااااخص ٌلإعظااااااَحؾ 

حص )ّٔاااااااخًؽ ِٕفٜاااااااٍش ٌلإعظاااااااَحؾ راااااااخلإ٠َحى

رخلإ٠َحىحص ٌىاً ِآ عماٛى حلإٔ٘اخةحص، حٌز٠اخثع 

 ٚحٌويِخص(.

٠لظااااٛٞ حٌّع١ااااخٍ عٍااااٝ ِزااااخىة ػخرظااااش ٌلإعظااااَحؾ 

رخلإ٠َحىحص )ًّٔٛؽ ٚحكي ٌلإعظَحؾ رخلإ٠َحىحص ـاٟ 

 ِوظٍؿ حٌمطخعخص(.

ٍواااِص حٌّعاااخ١٠َ حٌمي٠ّاااش عٍاااٝ ٔماااً حٌّواااخ١َ 

 ٝ حٌع١ًّ.ٚحٌّٕخـع حٌَّطزطش رخٌٍٔع ٚحٌويِخص اٌ

 

عٍاااٝ ٔماااً حٌٔااا١طَس عٍاااٝ  IFRS05ٍواااِ ِع١اااخٍ 

 حٌٍٔع أٚ حٌويِخص ٌٍع١ًّ.

٠ظ٠ّٓ وً ِٓ حٌّع١خ٠ٍٓ اٍٗخىحص ِليىس كٛي 

 وً ِٓ:حطفخل١خص /حٌظَط١زخص ِظعيىس حٌعٕخَٛ

 حٌعٛٝ حٌّظؽ١َ

٠ٛـَ حٌّع١خٍ ح٠ٌِّي ِٓ حلإٍٗخىحص كٛي: حٌعٕخٛاَ 

حٌّٔااااظمٍش، طوٜاااا١ٚ ٓااااعَ حٌّعخٍِااااش، حٌعااااٛٝ 

١ااَ، حٌظااَحه١ٚ، حٌو١ااخٍحص،  اطفخل١ااخص اعااخىس حٌّظؽ

 حٌَ٘حة، ٚؼ١َ٘خ.

حٌّلخٓاازش عاآ حٌعااٛٝ حٌّظؽ١ااَ ٠وظٍااؿ حهظةـاًاخ 

ح ر١ٓ حٌٜٕخعخص ًَ  .وز١

ّٔااًٛؽ ٚحكااي ٌٍٕهااَ ـااٟ حٌعااٛٝ حٌّظؽ١ااَ، ٚحٌااٌٞ 

٠ظ٠ّٓ حٌلِٔٛخص، ٚحٌوِٜٛخص ، ٚحٌّىخـآص ، أٚ 

كااك حلإٍؿااخع. ٓاا١ظُ ط٠اا١ّٓ حٌعااٛٝ حٌّظؽ١ااَ ـااٟ 

 ٓعَ حٌّعخٍِش.

حلظَٜص حٌّعخ١٠َ حٌٔخرمش عٍٝ طاٛـ١َ ِعٍِٛاخص 

 ِلااااااااااايٚىس كاااااااااااٛي عماااااااااااٛى حلإ٠اااااااااااَحىحص

 

٠ظ٠اااآّ حٌّع١ااااخٍ حٌـي٠ااااي ِـّٛعااااش ٚحٓااااعش ِاااآ 

ِظطٍزاااااخص حلإـٜاااااخف حٌظاااااٟ ٓاااااظِٚى ِٔاااااظويِٟ 

حٌّعٍِٛخص حٌّلخٓاز١ش رّعٍِٛاخص ِف١ايس كاٛي عماٛى 

حٌَ٘وش ِع حٌعّةة لآظويحِٙخ ـاٟ حطواخً ِـّٛعاش 

 ِٓ حٌمَحٍحص حٌّوظٍفش.

 

 انًصله: يٍ إػلاك انجبؽضخ.

 هلف انًؼُبه:5-5-9

٠ٙيؾ ٌ٘ح حٌّع١خٍ اٌٝ ٟٚع حٌّزخىة حٌظٟ ٠ـذ ططز١مٙخ ِٓ لزً حٌّٕ٘ؤس ٌظمي٠ُ ِعٍِٛخص ِف١يس  

ٌّٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش عٓ ١ز١عش، طٛل١ض، ِزٍػ، كخلاص عيَ حٌظؤوي حٌّظعٍمش رخلإ٠َحى ٚحٌظيـمخص 

 (IFRS05.0,7101ّةة.)حٌٕمي٠ش حٌٕخطـش عٓ حٌعمٛى ِع حٌع
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ٌظلم١ك ٌ٘ح حٌٙيؾ ٠ظّؼً حٌّزيأ حلأٓخٟٓ ٌٌٙح حٌّع١خٍ ـٟ أٔٗ ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طؼزض حلإ٠َحى    

١ٌٜؿ طل٠ًٛ حٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌّظعٙي رٙخ اٌٝ حٌعّةة رّزٍػ ٠عىْ حٌعٛٝ حٌٌٞ طظٛلع حٌّٕ٘ؤس أْ 

 (٠IFRS05.7,7101ىْٛ ٌٙخ كك ـ١ٗ ـٟ ِمخرً طٍه حٌٍٔع أٚ حهيِخص.)

٠ٚـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طؤهٌ رع١ٓ حلإعظزخٍ ١َٚٗ حٌعمي ٚوخـش حٌهَٚؾ ٚحٌلمخثك ًحص حٌٍٜش عٕي    

ططز١ك حٌّع١خٍ، ٚحٓظويحَ أٞ ٚٓخثً ع١ٍّش، رخطٔخق عٍٝ حٌعمٛى حٌظٟ ٌٙخ ظَٚؾ ٚهٜخثٚ 

 (IFRS05.0,7101ِ٘خرٙش.)

 :َؽبق انًؼُبه 1-5-9

 (:BDO,7106حٌعّةة رخٓظؼٕخة ِخ ٠ٍٟ ) ٠طزك حٌّع١خٍ عٍٝ وخـش حٌعمٛى ِع  

 .IAS02عمٛى حلإ٠ـخٍ ٚحٌظٟ طو٠ع ٌٕطخق ِع١خٍ -

 .IFRS0عمٛى حٌظؤ١ِٓ ٚحٌظٟ طو٠ع ٌٕطخق ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ -

 ,IFRS9, IFRS01)حلأىٚحص حٌّخ١ٌش ٚ ٚحلإٌظِحِخص حٌظعخلي٠ش ٚحٌلمٛق ّٟٓ ٔطخق حٌّعخ١٠َ-

IFRS00, IAS72, IAS71). 

 ظزخىي ؼ١َ حٌٕمي٠ش.ع١ٍّخص حٌ -

لي ٠مع حٌعمي ِع حٌع١ًّ ؿِث١خً ّٟٓ ٔطخق ٌ٘ح حٌّع١خٍ ؿِث١خً ٚأ٠٠خً ّٟٓ ٔطاخق ِعاخ١٠َ أهاَٜ  

 (IFRS05.2,7101ؿِث١خً )

اًح وخٔاض حٌّعاخ١٠َ حلأهااَٜ طلايى و١اؿ ٠ااظُ حٌفٜاً ٚ/أٚ حٌم١ااخّ ر٘اىً أٌٚاٟ ٌـااِة أٚ أوؼاَ ِاآ  

طٍزخص حٌفٜاً ٚ/أٚ حٌم١اخّ أٚلاً، ِٚآ ػاُ ٠اظُ أؿِحة حٌعمي، عٕي٘خ ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ ططزك ِظ

 طوف١ٞ حٌـِة )حلأؿِحة( حٌظٟ طُ ل١خٓٙخ ٚـمخً ٌّعخ١٠َ أهَٜ ِٓ حٌم١ّش. 

اًح وخٔض حٌّعخ١٠َ حلأهَٜ لا طليى و١ؿ ٠ظُ حٌفٜاً ٚ/أٚ حٌم١اخّ ر٘اىً أٌٚاٟ ٌـاِة أٚ أوؼاَ ِآ  

 ( عٍٝ حٌعمي وخِةً.IFRS05أؿِحة حٌعمي، عٕي٘خ ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ ططزك ٌ٘ح حٌّع١خٍ)

 -ًَىمط الإػزواف ثإَواكاد انؼمىك: 6-5-9

حٌّظطٍزااخص حٌظااٟ ٠ـااذ ططز١مٙااخ ِاآ لزااً حٌّٕ٘ااؤس ٌم١ااخّ حلإ٠ااَحىحص  IFRS ٠05لاايى حٌّع١ااخٍ    

ٚحلاعظَحؾ رٙخ، وّخ ٠ٚظّؼاً ِزايأ حٌّع١اخٍ حلأٓخٓاٟ ـاٟ أْ حٌّٕ٘اؤس ٓاظعظَؾ راخلإ٠َحى رّزٍاػ ٠عىاْ 

 (,7105EY).١ٍٙخ ِمخرً حٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌّميِش اٌٝ حٌع١ًّحٌم١ّش حٌظٟ طظٛلع حٌلٜٛي ع

 ٚٚـمخً ٌٌٙح حٌّع١خٍ ٠ظُ حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى ِٓ هةي ططز١ك حٌَّحكً حٌوّْ حٌظخ١ٌش: 

 .ًحٌوطٛس حلأٌٚٝ: طلي٠ي حٌعمي ِع حٌع١ّ 
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 .حٌوطٛس حٌؼخ١ٔش: طلي٠ي حلإٌظِحِخص حٌٛحؿذ آىحثٙخ رّٛؿذ حٌعمي 

 ي ٓعَ حٌع١ٍّش.حٌوطٛس حٌؼخٌؼش: طلي٠ 

 .حٌوطٛس حٌَحرعش: طو١ٜٚ ٓعَ حٌع١ٍّش عٍٝ رٕٛى ِٚىٛٔخص حٌعمي 

 عٕي ٚـخة حٌّٕ٘ؤس رخٌظِحِخطٙخ حٌٛحٍىس ـٟ حٌعمي.  حٌوطٛس حٌوخِٔش: حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى 

 انقؽىح الأونً: رؾلَل انؼمل يغ انؼًُمIdentify the contract with a customer :- 

حطفخل١اش طٕ٘ات كمٛلاخً ٚحٌظِحِاخص ٚحؿزاش حٌٕفاخً را١ٓ ١اَـ١ٓ أٚ أوؼاَ، ِٚآ  ٠عَؾ حٌعمي عٍٝ أٔاٗ:     

حٌّّىٓ أْ طىْٛ حٌعمٛى هط١اش، أٚ ٗاف١ٙش أٚ طفٙاُ ٟإّخً ِآ ِّخٍٓاخص حلأعّاخي حٌّعظاخىس ٌٍّٕ٘اؤس 

IFRS05,01,7101) .) 

ص ٟآّ ٠ٚـذ أْ طظٛحـَ ؿ١ّع ح١ٌَٚ٘ حٌظخ١ٌش ١ٌٕيٍؽ حٌعمي حٌّظعٍك رز١اع حٌٔاٍع، أٚ طماي٠ُ حٌوايِخ

 IFRS05(,IFRS05,9,7101:)ٔطخق ِع١خٍ 

وخـش أ١َحؾ حٌعمي عٍٝ ١َٚٗٗ )هط١خً، أٚ ٗف١ٙخً، أٚ رّٛؿذ ِّخٍٓخص لطاخع حلأعّاخي  ٛحـمشِ  -0

حلأهَٜ حٌّظعخٍؾ ع١ٍٙخ( رخلإٟخـش اٌاٝ حٌظاِحُِٙ رظٕف١اٌ حٌظعٙايحص أٚ حلإٌظِحِاخص حٌاٛحٍىس ٟآّ 

 حٌعمي.

واً ١اَؾ ـ١ّاخ ٠ظعٍاك رخٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص حٌظاٟ ٓا١ظُ  أْ طىْٛ حٌّٕ٘ؤس لخىٍس عٍٝ طلي٠ي كمٛق  -7

 طمي٠ّٙخ.

 أْ طىْٛ حٌّٕ٘ؤس لخىٍس عٍٝ طلي٠ي ١َٚٗ حٌٔيحى ِمخرً حٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌظٟ ١ٓظُ طمي٠ّٙخ. -0

ٌٍعمي ٠ِّْٛ طـخٍٞ )أٞ أٔٗ ِٓ حٌّظٛلع طؽ١١َ وً ِٓ ِوخ١َ، طٛل١ض، ٚل١ّش حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش   -0

 عمي(.حٌّٔظمز١ٍش ٌٍّٕ٘ؤس ٔظ١ـش ٌٍ

أٔٗ ِٓ حٌّّىٓ أْ طلًٜ حٌّٕ٘ؤس عٍاٝ حلإعظزاخٍ حٌاٌٞ ٓا١ىْٛ ٌٙاخ كاك ـ١اٗ ـاٟ ِمخراً حٌٔاٍع أٚ   -5

حٌويِخص حٌظٟ ١ٓظُ طمي٠ّٙخ ٌٍع١ّاً رّٛؿاذ حٌعماي ِاع حلاهاٌ رعا١ٓ حلإعظزاخٍ ٍؼزاش ٚلايٍس حٌع١ّاً 

 عٍٝ حٌٔيحى. 

ـٟ اعخىس طم١١ُ حٌعمي ـٟ كخٌش عيَ حٓظ١فخة حٌعمي ١ٌٍَٚ٘ حٌٔخرمش، ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طٔظَّ 

 IFRS05اٌٝ أْ ٠ٔظٛـٟ ؿ١ّع ح١ٌَٚ٘ حٌٔخرمش ِٚٓ ػُ ٠ظُ ططز١ك ِع١خٍ 

 (.IFRS05,00,7101ع١ٍٗ.)
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اًح وااخْ حٌعمااي ِااع حٌع١ّااً لا ٠ٔااظٛـٟ حٌ٘اا١َٚ حٌٔااخرمش، ٚوخٔااض حٌّٕ٘ااؤس لااي حٓااظٍّض حٌّمخرااً ِاآ 

٢ اًح طاااٛحـَص حٌلاااخٌظ١ٓ حٌع١ّاااً، عٕاااي٘خ ٠ـاااذ عٍاااٝ حٌّٕ٘اااخس أْ طعظاااَؾ رٙاااٌح حٌّمخراااً واااب٠َحى ـمااا

 (:IFRS05,05,7101حٌظخ١ٌظ١ٓ:)

ٌااُ ٠زمااٝ عٍااٝ حٌّٕ٘ااؤس حٌظِحِااخص ٌظمااي٠ُ حٌٔااٍع أٚ حٌواايِخص ٌٍع١ّااً، ٚأْ حٌّمخرااً حٌّظفااك ع١ٍااٗ طااُ  -0

 حٓظةِٗ ِٓ لزً حٌّٕ٘ؤس ٚؼ١َ لخرةً ٌٍَى.

 طُ أٙخة حٌعمي، ٚوخْ حٌّمخرً حٌّٔظٍُ ِٓ حٌع١ًّ ؼ١َ لخرةً ٌٍَى. -7

 :  Combination of contractsمىككيظ انؼ

٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طيِؾ  عمي٠ٓ أٚ أوؼَ ِٓ حٌعمٛى حٌّزَِش ِاع حٌع١ّاً )أٚ ِاع حلأ١اَحؾ ًحص    

حٌٍٜش ِع حٌع١ًّ( ـٟ ٔفْ حٌٛلض أٚ ـٟ أٚلخص ِظمخٍرش، ٚأْ  ٠ظُ حٌّلخٓازش عآ حٌعماٛى وعماي ٚحكاي 

 :(7101)أرٛ ٜٔخٍ ٚك١ّيحص، اًح طُ حٓظ١فخة ٚحكيحً أٚ أوؼَ ِٓ ح١ٌَٚ٘ حٌظخ١ٌش

 ٠ظُ حٌظفخٚٝ عٍٝ حٌعمٛى ولِِش ًحص ٘يؾ طـخٍٞ ٚحكي.‌- أ

 آهَ.٠عظّي حٌّمخرً حٌٌٞ ٠يـع ـٟ أكي حٌعمٛى عٍٝ ٓعَ أٚ طٕف١ٌ عمي ‌- د

أْ طىااْٛ حٌٔااٍع أٚ حٌواايِخص حٌّظعٙااي رظمااي٠ّٙخ ـااٟ حٌعمااٛى )أٚ رعااٞ حٌٔااٍع أٚ حٌواايِخص( طّؼااً ‌- ص

 حٌظِحَ آىحة ٚحكي. 

 -:Contract Modificationsرؼلَلاد انؼمل 

٠ظّؼاً طعاي٠ً حٌعمااي ـاٟ حلإطفااخق ِآ لزااً أ١اَحؾ حٌعمااي عٍاٝ حٌظؽ١١ااَ ـاٟ ٓااعَ أٚ ٔطاخق حٌعمااي )أٚ    

وةّ٘خ(، ك١غ أْ حٌظعي٠ً ٠ليع عٍٝ حٌز٠خعش أٚ حٌويِش حٌّميِش أٚ عٍٝ حلأٓاعخٍ حٌظاٟ طاُ حلإطفاخق 

ق عٍٝ حٌظعي٠ً ِٓ لزً أ١َحؾ حٌعمي ٠ـذ ع١ٍٙخ أٚ وةّ٘خ، وّخ ٚكيى حٌّع١خٍ، ٚـٟ كخٌش عيَ حلإطفخ

عٍااااٝ حٌّٕ٘ااااؤس أْ طٔااااظَّ ـااااٟ ططز١ااااك حٌّع١ااااخٍ عٍااااٝ حٌعمااااي حٌمااااخثُ اٌااااٝ أْ ٠ااااظُ حلإطفااااخق عٍااااٝ 

 ( IFRS05,01,7101حٌظعي٠ً.)

٠ٚاااظُ حكظٔااااخد حٌظعااااي٠ةص وعماااي ِٔااااظمً عاااآ حٌعمااااي حلأٛاااٍٟ اًح طااااٛـَص ِـظّعااااش حٌ٘اااا١َٚ    

 (BDO,7106):حٌظخ١ٌش

 رٔزذ اٟخـش ٍٓع أٚ هيِخص ؿي٠يس ؼ١َ حٌظٟ طُ حلإطفخق ع١ٍٙخ ٓخرمخً.طعي٠ً ٔطخق حٌعمي  -أ

 ٠ُخىس ٓعَ حٌعمي رخٌّزٍػ حٌّمخرً حٌٌٞ ٠عىْ أٓعخٍ حٌز١ع حٌّٔظمٍش ٌٍٍٔع أٚ حٌويِخص حلإٟخـ١ش. -د

ٚـٟ كخٌش عيَ طٛحـَ أٞ ِٓ ح١١ٌَ٘ٓ حٌٔخرم١ٓ؛ ٠ظُ ِعخٌـاش حٌظعاي٠ةص ـاٟ حٌعماي عٍاٝ أٔٙاخ ؿاِة    

 لأٍٟٛ. ِٓ حٌعمي ح

 Identify the performanceانقؽىح انضبَُخ: رؾلَل الإنزيايبد انىاعت آكائهب ثًىعرت انؼمرل  

obligations in the contract 

٠ظّؼً حٌظِحَ ح٢ىحة رخٌظعٙي حٌٛحٍى ـٟ حٌعمي ِٓ لزاً حٌّٕ٘اؤس رٕماً حٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص ٌٍع١ّاً، ٚـاٟ    

 ع ٚحٌويِخص حٌّظعٙي رٕمٍٙخ ٚـمخً ٌٍعمي اٌٝ حٌع١ًّ، ٚأْ ريح٠ش حٌعمي ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طم١ُُ حٌٍٔ
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ٌّٞ ٠ىْٛ اِخ:)  (IFRS05,77,7101طليى حٌظِحَ ح٢ىحة ٌىً طعٙي ٚحٌ

 ٍٓعش أٚ هيِش أٚ )ِـّٛعش ِٓ حٌٍٔع أٚ حٌويِخص( حٌّٔظمٍش.‌- أ

ً أٚ ٍٍٓٔش ِٓ حٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌّٔاظمٍش ٚحٌّظّخػٍاش ر٘اىً وز١اَ ٚحٌظاٟ ٌٙاخ ٔفاْ ّٔا٢ حٌظل٠ٛا‌- د

 ٌٍع١ًّ.

( اٌٝ أٔٗ ٠ظُ ططز١ك حٌمخعيس حٌظخ١ٌش عٕي ىِؾ أٚ ـًٜ حٌظِحِخص 7101ٚأٗخٍ)أرٜٛٔخٍ ٚك١ّيحص،

 -ح٢ىحة:

اًح وخٔض حٌظِحِخص ح٢ىحة ـٟ حٌعمي ؼ١َ َِطزطش رخٌٛعٛى حلأهَٜ حٌٛحٍىس ـٟ حٌعماي ٚلا طعظّاي ر٘اىً  -

 حٌظِحَ آىحة.وز١َ عٍٝ رع٠ٙخ حٌزعٞ عٕي٘خ ٠ظُ حٌّلخٓزش ر٘ىً ِٕفًٜ عٓ وً 

اًح وخٔض حٌظِحِخص ح٢ىحة ـٟ حٌعمي ِظَحرطاش ِاع رع٠اٙخ حٌازعٞ ِٚعظّايس عٍاٝ رع٠اٙخ حٌازعٞ  ٠اظُ -

 ىِؾ ٌٖ٘ حلإٌظِحِخص ِعخً  ٠ٚظُ ِلخٓزظٙخ وخٌظِحَ آىحة ٚحكي.

 -:Determine the transaction priceانقؽىح انضبنضخ: رؾلَل ٍؼو انؼًهُخ 

حٌٌٞ طظٛلع حٌّٕ٘اؤس أْ ٠ىاْٛ ٌٙاخ كاك ـ١اٗ ِمخراً حٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص  ٠ظّؼً ٓعَ حٌع١ٍّش ـٟ حٌّزٍػ   

حٌّظعٙي رظمي٠ّٙخ اٌٝ حٌع١ًّ رخٓظؼٕخة حٌّزخٌػ حٌظٟ ٠ظُ طل١ٍٜٙخ رخ١ٌٕخرش عٓ ح١َحؾ ػخٌؼش )ِؼً، رعٞ 

َٟحثذ حٌّز١عخص(، ٚلي ٠ظ٠ّٓ حٌّزٍػ حٌّظفك ع١ٍٗ ِع حٌع١ًّ ٚـمخً ٌٍعمي ِزخٌػ ػخرظش أٚ ِزخٌػ ِظؽ١َس 

(، وّخ ٠ٚئػَ وً ِآ، ١ز١عاش، طٛل١اض،  ٚل١ّاش حٌّزٍاػ حٌّظعٙاي راٗ IFRS05.02,7101وةّ٘خ.) أٚ

ِٓ لزً حٌع١ًّ عٍٝ طمي٠َ ٓعَ حٌع١ٍّش، ٚعٕي طلي٠ي ٓعَ حٌع١ٍّش ٠ـاذ عٍاٝ حٌّٕ٘اؤس أْ طؤهاٌ رعا١ٓ 

 (IFRS05,01,7101)-حلاعظزخٍ ح٢ػَ حٌّظَطذ عٍٝ ِخ ٠ٍٟ:

 Variable Considerationانًزغُو  ؼىضان ( أ)

اًح وخْ ِزٍػ حٌعٛٝ حٌٕميٞ حٌّظعٙي رٗ ـٟ حٌعمي ٠ظ٠ّٓ ِزٍؽخً ِظؽ١َحً ـ١ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طمايٍ    

ٌّٞ ٠لااااااك ٌٙااااااخ حٌلٜااااااٛي ع١ٍااااااٗ ِمخرااااااً حٌٔااااااٍع أٚ حٌواااااايِخص حٌّميِااااااش ٌٍع١ّااااااً  حٌّزٍااااااػ حٌاااااا

(IFRS05,51,7101 حٌّّىٓ أْ ٠ظ٠ّٓ ِزٍػ  حٌعٛٝ حٌٕميٞ حٌّظؽ١َ ِـّٛعش ِٓ حٌزٕٛى ِٓٚ .)

حٌظوف٠١خص، حٌوٜاِٛخص، كاك حٌاَى، حٌّزاخٌػ حٌّٔاظَىس، حٌلاٛحـِ، ِىخـاآص ح٢ىحة، حٌؽَحِاخص،  ِؼً،

 (.IFRS05,50,7101ٚؼ١َ٘خ ِٓ حٌزٕٛى حلأهَٜ حٌّ٘خرٙش )

ِزٍػ حٌعٛٝ حٌٕميٞ حٌّظؽ١َ رؤٞ ِٓ حٌط٠َمظ١ٓ حٌظخ١ٌظ١ٓ، ًٌٚه  رظمي٠َ٠ـذ أْ طمَٛ حٌّٕ٘ؤس ٚ   

حٌّٕ٘ؤس ِٓ هةٌٙخ حٌظٕزئ ر٘ىً أـ٠ً رخٌّزٍػ حٌّٔظلك  رخلإعظّخى عٍٝ حٌط٠َمش حٌظٟ طظٛلع

 -(:AASB,7100)ٌٙخ
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ِـّاٛع حٌّزاخٌػ حٌَّؿلاش رخكظّاخلاص حٌلايٚع ٌّـّٛعاش  :Expected valueأـ انمًُخ انًزىلؼخ 

ِٓ ِزاخٌػ حٌعاٛٝ حٌٕمايٞ حٌّلظٍّاش. لاي طىاْٛ حٌم١ّاش حٌّظٛلعاش طماي٠َحً ِٕخٓازخً ٌّزٍاػ حٌعاٛٝ حٌٕمايٞ 

 وخْ ٌيٜ حٌّٕ٘ؤس عيى وز١َ ِٓ حٌعمٛى ًحص حٌوٜخثٚ حٌّظ٘خرٙش.حٌّظؽ١َ اًح 

٘ٛ حٌّزٍػ حٌٛك١ي حلأوؼَ حكظّخلاً ٌّـّٛعش ِٓ :Most likely amountانمًُخ الأكضو اؽزًبلًا  -د

ِزخٌػ حٌعٛٝ حٌٕميٞ حٌّلظٍّش )أٞ حٌٕظ١ـش حٌٛك١يس حلأوؼاَ حكظّاخلاً ٌٍعماي(. ٚلاي ٠ىاْٛ حٌّزٍاػ حلأوؼاَ 

ظمي٠َ حٌّٕخٓذ ٌّزٍػ حٌعٛٝ حٌٕميٞ حٌّظؽ١َ اًح وخْ ٌٍعمي ٔظ١ـظ١ٓ ِلظٍّظ١ٓ ـم٢ )ِؼةً، حكظّخلاً ٘ٛ حٌ

 اِخ أْ طلمك حٌّٕ٘ؤس ِىخـؤس آىحة أٚ لا طلممٙخ(.

 :Significant Financing Componentوعىك يكىٌ رًىَهٍ يهى فٍ انؼمل ‌( د)

ك ع١ٍاٗ رخٌم١ّاش ح١ٌِِٕاش ٌٍٕماٛى، اًح واخْ عٕي طلي٠ي ٓعَ حٌع١ٍّاش، ٠ـاذ عٍاٝ حٌّٕ٘اؤس أْ طعايي حٌّزٍاػ حٌّظفا   

( ٠اٛـَ ٌٍع١ّاً أٚ ٌٍّٕ٘اؤس  طٛل١ض حٌيـعخص حٌّظفك ع١ٍٙخ ِٓ لزً ١َـاٟ حٌعماي )ٓاٛحة ر٘اىً ٛا٠َق أٚ ٟإّٟ

 عَٕٜ ط٠ٍّٟٛ ُِٙ ٌظ٠ًّٛ ٔمً حٌٍٔع أٚ حٌويِخص اٌٝ حٌع١ًّ.

اًح ٔاٚ ع١ٍاٗ ـاٟ حٌعماي ٚـٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش ـبْ حٌعمي ٠لظٛٞ عٍٝ عَٕٜ حٌظ٠ًّٛ حٌُّٙ رؽٞ حٌٕهَ    

 (,7106AICPA).ر٘اااىً ٛااا٠َق أٚ ٟااإّٟ ر٘ااا١َٚ حٌااايـع حٌّظفاااك ع١ٍٙاااخ رااا١ٓ ١َـاااٟ حٌعماااي

ٚحٌٙيؾ ِٓ ًٌه ٘ٛ أْ ٠ظُ حلإعظَحؾ رخلإ٠َحىحص رّزٍػ ٠عخىي حٌٔعَ حٌٕميٞ ٌٍٔاٍع ٚحٌوايِخص، ِٚآ 

ب٠َحىحص أٚ طىاخ١ٌؿ ػُ ٠ظُ طعي٠ً حٌفَق ر١ٓ حٌعٛٝ حٌٕميٞ حٌّظعٙي رٗ )ل١ّش حٌعمي( ٚحٌٔاعَ حٌٕمايٞ وا

ط٠ًّٛ. ٠ٚـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طؤهٌ رع١ٓ حلإعظزخٍ ؿ١ّع حٌلمخثك ٚحٌهَٚؾ ًحص حٌعةلش ـٟ طم١١ُ ِخ 

اًح وااخْ حٌعمااي ٠ظ٠اآّ عٕٜااَحً ط١ٍ٠ّٛااخً، ٚاًح وااخْ ٘ااٌح حٌعٕٜااَ ٘ااخَ ٌٍعمااي، رخلإٟااخـش اٌااٝ ِااخ ٠ٍااٟ: 

)05,60,7101(IFRS 

فك ع١ٍاٗ ٚٓاعَ حٌز١اع حٌٕمايٞ ٌٍٔاٍع أٚ حٌوايِخص حٌّظفاك حٌفَق ر١ٓ حٌعٛٝ حٌٕميٞ حٌّظعٙي رٗ ٚحٌّظ-أ

 ع١ٍٙخ.

 حلأػَ حٌّ٘ظَن ٌٍع٠َٜٕٓ حٌظخ١١ٌٓ ِعخً: -د

حٌٔااٍع أٚ حٌواايِخص حٌّظفااك ع١ٍٙااخ ٌٍع١ّااً، ٚل١ااخَ ١ااٛي حٌّاايس حٌّظٛلعااش راا١ٓ ل١ااخَ حٌّٕ٘ااؤس رظل٠ٛااً  -0

 حٌع١ًّ رخٌيـع ِمخرً ٌٖ٘ حٌٍٔع أٚ حٌويِخص.

 ـٟ حٌٔٛق.ِعيلاص حٌفخثيس حٌٔخثيس  -7

اْ حٌعمااي ِااع حٌع١ّااً لا ٠ظ٠اآّ عٕٜااَ طّاا٠ٍٟٛ ٘ااخَ ـااٟ كااخي طااٛحـَ أٞ ِاآ حٌعٛحِااً حٌظخ١ٌااش    

(IFRS05,67,7101:)- 
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ٓيى حٌع١ًّ ِميِخً ِمخرً حٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص، ٚواخْ طٛل١اض طل٠ٛاً طٍاه حٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص ٠و٠اع  -

 ٌظمي٠َ حٌع١ًّ.

واً ِآ طٛل١ااض ِٚزٍاػ حٌعااٛٝ أٚ حٌّمخراً هااخٍؽ اًح واخْ ؿاِة ِاآ حٌعاٛٝ حٌٕماايٞ ِظؽ١اَ ٚوااخْ  -

 ١ٓطَس حٌع١ًّ أٚ حٌّٕ٘ؤس.

اًح وخْ حٌفَق ر١ٓ حٌعٛٝ  حٌٕميٞ حٌّظعٙي رٗ ٚٓعَ حٌز١اع حٌٕمايٞ ٌٍٔاٍعش أٚ حٌويِاش ٠ٕ٘اؤ لأٓازخد  -

 ؼ١َ طمي٠ُ حٌظ٠ًّٛ.

طظٛلع ـٟ ريح٠اش حٌعماي لا طٍَِ حٌّٕ٘ؤس أْ طؤهٌ رع١ٓ حلإعظزخٍ حٌم١ّش ح١ٌِِٕش ٌٍٕمٛى اًح وخٔض حٌّٕ٘ؤس    

رؤْ حٌفظَس ر١ٓ ل١خَ حٌّٕ٘ؤس رظمي٠ُ حٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌّظعٙي رٙخ ٌٍع١ًّ ٚحٌٛلض حٌٌٞ ٠ٔيى ـ١ٗ حٌع١ًّ 

 (.IFRS05,60,7101ػّٓ ٌٖ٘ حٌٍٔع أٚ حٌويِخْ ٓٛؾ ٠ىْٛ ألً ِٓ ٕٓش ٚحكيس )

٠ً )اًح وخْ حٌّزٍػ ِٔاظلك وّخ ٚأٗخٍ حٌّع١خٍ اٌٝ أْ عَٕٜ حٌظ٠ًّٛ ٠ظُ حلإعظَحؾ رٗ وب٠َحى طّٛ   

عٍٝ حٌع١ًّ( أٚ َِٜٚؾ ط٠ًّٛ )اًح لخَ حٌع١ّاً رخٌايـع ِمايِخً(، ٠ٚاظُ حلإـٜاخف عآ ًٌاه ـاٟ لخثّاش 

 (.IFRS05,65,7101حٌيهً حٌ٘خًِ ر٘ىً ِٔظمً عٓ حلإ٠َحىحص ِع حٌعّةة. )

 : Non-Cash Considerationانؼىض غُو انُملٌ )ط( 

عمي حٌّزََ ِع حٌع١ًّ حٓظةَ ٍٓع أٚ هيِخص ِؼً، حٓظةَ ِعايحص ـٟ رعٞ حٌلخلاص، لي ٠ظ٠ّٓ حٌ   

ٚـاٟ أٚ عًّ، عٕي٘خ ٠ظُ طلي٠ي ٓعَ حٌّعخٍِش )حلإ٠َحى( رخٌم١ّش حٌعخىٌاش ٌٍٔاٍع أٚ حٌوايِخص حٌّٔاظٍّش، 

كخٌش عيَ ليٍس حٌّٕ٘ؤس عٍٝ طمي٠َ حٌم١ّش حٌعخىٌش ٌٍعٛٝ ؼ١َ حٌٕميٞ ر٘ىً ِعمٛي، ـبٔٗ ٠ـاذ ع١ٍٙاخ 

ٌٕماايٞ ر٘ااىً ؼ١ااَ ِزخٗااَ رااخٌَؿٛع اٌااٝ أٓااعخٍ حٌز١ااع حٌّٔااظمٍش ٌٍٔااٍع أٚ حٌواايِخص حل١ااخّ حٌعااٛٝ 

، لاي ٠ٔاخُ٘ ِّاؼةُ لاي ٠ٔاخُ٘ حٌع١ّاً رٔاٍع أٚ هايِخص )حٌّظعٙي رظمي٠ّٙخ ٌٍع١ًّ ِمخرً حٌعٛٝ حٌٕميٞ.

حٌع١ًّ عٕي ارَحَ عماي حٌزٕاخة راخٌّٛحى أٚ حٌّعايحص أٚ حٌعّاً(. ـاٟ ٘اٌٖ حٌهاَٚؾ، ٠ـاذ عٍاٝ حٌّٕ٘اؤس 

ِخ اًح وخٔض ٓظٔا١طَ عٍاٝ حٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص حٌظاٟ طّاض حٌّٔاخّ٘ش رٙاخ، ـاٟ ٘اٌٖ حٌلخٌاش ٓا١ظُ  طم١١ُ

 .(,7102BDOحكظٔخرٙخ وعٛٝ ؼ١َ ٔميٞ حٓظٍّظٗ حٌّٕ٘ؤس ِٓ حٌع١ًّ )

 :Consideration Payable to a Customerانؼىض انىاعت انَلاك نهؼًُم )ك( 

ٝ حٌع١ًّ حٌّزخٌػ حٌٕمي٠ش طايـعٙخ حٌّٕ٘اؤس أٚ طظٛلاع ٠ظ٠ّٓ حٌعٛٝ حٌٕميٞ حٌٛحؿذ حٌّٔظلك ىـعٗ اٌ   

أْ طاايـعٙخ ٌٍع١ّااً )أٚ اٌااٝ حلأ١ااَحؾ حلأهااَٜ حٌظااٟ ط٘ااظَٞ ٓااٍع أٚ هاايِخص حٌّٕ٘ااؤس ِاآ حٌع١ّااً(. 

٠ٚظ٠ّٓ حٌعٛٝ حٌٕميٞ حٌّٔظلك اٌٝ حٌع١ًّ حٌوّٜخص ِؼً، حٌىٛرٛٔاخص ٚلٔاخثُ حٌ٘اَحة(، ٠ٚـاذ 

لك حٌايـع اٌاٝ حٌع١ّاً عٍاٝ أٔاٗ طوفا١ٞ ـاٟ ٓاعَ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طلخٓذ عٓ حٌعٛٝ حٌٕمايٞ ِٔاظ

 (.05,21,7101IFRSحٌّعخٍِش، ِٚٓ ػُ حٌظوف١ٞ ـٟ حلإ٠َحىحص )
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 Allocate theانقؽىح انواثؼخ: رقصُص ٍؼو انؼًهُخ ػهً ثُىك ويكىَبد انؼمل 

transaction price to the performance obligations 

٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طمَٛ رظلي٠ي حٌظِحِخص ح٢ىحة حٌّٕفٍٜش حًح ط٠ّٓ حٌعمي عيس اٌظِحِخص، عٕي٘خ     

ِٚٓ ػُ ٠ظُ ط٠ُٛع ٓعَ حٌّعخٍِش عٍٝ أٓخّ أٓعخٍ حٌز١ع حٌّٕفٜاٍش ٌىاً حٌظاِحَ آىحة، ٚاًح وخٔاض طٍاه 

ٚطظ٠آّ أٓاخ١ٌذ حٌظماي٠َ حلأٓعخٍ ؼ١َ ِعَٚـش ِٚليىس ر٘ىً ٚحٟق  ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘اؤس طماي٠َ٘خ، 

 -(:IFRS05,29,7101ِخ ٠ٍٟ: )

:  ٚـماخً ٌٙاٌح Adjusted Market Assessment Approachيلفم رمرلَو انَرىق انًؼرلل    أـ 

حٌّيهً طمَٛ حٌّٕ٘ؤس رظم١١ُ حٌٔٛق حٌٌٞ طعًّ ـ١ٗ ِٚٓ ػُ طمَٛ رظمي٠َ حٌٔعَ حٌٌٞ ٠ّىٓ ىـعٗ ِٓ لزً 

ٌايٜ  حٌع١ًّ ِمخرً حٌٍٔع أٚ حٌوايِخص، رخلإٟاخـش اٌاٝ أٔاٗ ِآ حٌّّىآ حٌَؿاٛع اٌاٝ حلأٓاعخٍ حٌٔاخثيس

 ِٕخـٟٔ حٌّٕ٘ؤس ـٟ ٔفْ حٌٔٛق ٚطعي٠ً ٌٖ٘ حلأٓعخٍ كٔذ ح٠ٌٍَٚس.

 Expected Cost Plus Marginيرلفم انزكهفرخ انًزىلؼرخ يعربف إنُهرب هربيح انروثؼ        . د

Approach َٚـمااخً ٌٙااٌح حٌّاايهً طمااَٛ حٌّٕ٘ااؤس رااخٌظٕزئ ٚحٌظمااي٠َ رخٌظىااخ١ٌؿ حٌّظٛلعااش ٌٍٛـااخة رااخٌظِح :

 ػُ اٟخـش ٘خِٖ ِٕخٓذ ٌٌٖٙ حٌٍٔعش أٚ حٌويِش. ح٢ىحة حٌٛحٍى ـٟ حٌعمي ِٚٓ

: ٚـمااخً ٌٙااٌح حٌّاايهً ٠ّىاآ ٌٍّٕ٘ااؤس أْ طمااَٛ Residual Approachيررلفم انمًُررخ انًزجمُررخ  . ؽ

رظمي٠َ ٓعَ حٌز١ع حٌّٔظمً لأكي ِىٛٔخص حٌعمي ٚحٌٌٞ ٌُ طظّىٓ ِٓ طلي٠ي حلإ٠َحى حٌوخٙ رٗ رخٌَؿٛع 

ّاٛع أٓاعخٍ حٌز١اع حٌّٔاظمٍش حٌّلايىس ٌٍٔاٍع أٚ حٌوايِخص اٌٝ اؿّخٌٟ ٓعَ حٌّعخٍِاش ِطَٚكاخً ِٕاٗ ِـ

حلأهَٜ حٌّظعٙي رٙخ ـٟ حٌعمي. ٚرخٌَؼُ ِٓ ًٌه،٠ّٚىٓ ٌٍّٕ٘ؤس أْ طٔظويَ ِيهً حٌم١ّاش حٌّظزم١اش  اًح 

وخٔض حٌّٕ٘ؤس طز١ع ٔفْ حٌٍٔعش أٚ حٌويِش رؤٓعخٍ ِظفخٚطش ٌعّةة آه٠َٓ، رخلإٟخـش اٌٝ أْ حٌّٕ٘ؤس ٌُ 

 ٌٍٔعش أٚ حٌويِش ٌُٚ ٠ظُ ر١عٙخ ٓخرمخً عٍٝ أٓخّ ِٔظمً.طليى ٓعَحً ٌز١ع ح

٠ّٚىٓ حٓظويحَ أوؼَ ِٓ ٠َ١مش أٚ ِيهً ٌظمي٠َ أٓعخٍ حٌز١ع حٌّٔظمٍش ٌٍٍٔع أٚ حٌوايِخص حٌّظعٙاي     

 (IFRS05,11,7101رٙخ ـٟ حٌعمي اًح وخْ ًٌه ِةثّخً ٌٍّٕ٘ؤس.)

 Recognizeزؼهلارهب انىاهكح فٍ انؼمرل  ػُل وفبء انًُشأح ث انقؽىح انقبيَخ: الإػزواف ثبلإَواك

revenue when (or as) each performance obligation is satisfied 

ماً حٌٔا١طَس ٌٍٔاٍع أٚ ِٓ هةي ٔ عٕي حٌٛـخة رخٌظِحَ حلأىحةاٌٝ أٔٗ  (,7106Paulأٗخٍص ىٍحٓش )   

ح حلاٌظااِحَ رااخلأىحة حٌواايِخص اٌااٝ حٌع١ّااً، طعظااَؾ حٌّٕ٘ااؤس رااخٌّزٍػ حٌّوٜااٚ ِاآ ٓااعَ حٌّعخٍِااش ٌٙااٌ

وب٠َحى. ٠ٚـذ عٍٝ حٌّٕ٘اؤس أٚلاً طلي٠اي ِاخ اًح واخْ حٌظاِحَ حلأىحة لاي طاُ حٌٛـاخة راٗ هاةي ـظاَس ١ُِٕاش 

 ِع١ٕش أٚ عٕي عٕي ٔمطش ١ُِٕش ِع١ٕش، ًٌٚه وخ٢طٟ:
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  انىفبء ثإنزيايبد اِكاء فلال فزوح ىيُُخ يؼُُخ:أولًا: 

أٚ هيِاش ِع١ٕاش ِاع ِاٍَٚ حٌٛلاض، عٕاي٘خ طٔاظٛـٟ حٌّٕ٘اؤس طمَٛ حٌّٕ٘ؤس رٕمً ح١ٌٔطَس عٍٝ ٍٓعش    

  اٌظِحِٙخ ٚطعظَؾ رخلإ٠َحى ِع ٍَِٚ حٌٛلض، اًح طُ طلم١ك أكي ح١ٌَٚ٘ حٌظخ١ٌش:

٠ظٍمٝ حٌع١ًّ حٌّٕخـع حٌظٟ طٛـَ٘خ آىحة حٌّٕ٘اؤس ٠ٚٔاظٍٙىٙخ ـاٟ حٌٛلاض ٔفٔاٗ حٌاٌٞ طائىٞ ـ١اٗ حٌّٕ٘اؤس -

ىااٍَس ِؼااً هاايِخص حٌعااةؽ ـااٟ حٌّٔظ٘ااف١خص أٚ هاايِخص ِٙخِٙااخ، )ِؼااً، حٌواايِخص حٌَٚط١ٕ١ااش أٚ حٌّظ

 حٌٕمً(.

٠ئىٞ أىحة حٌّٕ٘ؤس اٌٝ أ٘خة أٚ طع٠ِِ أًٛ ِخ ١ٔ٠طَ ع١ٍٗ حٌع١ًّ هةي أ٘اخثٗ أٚ طع٠ِاِٖ )عٍاٝ -

 ٓز١ً حٌّؼخي ، أ٘خة ِزٕٝ أٚ ِعيحص ِظوٜٜش ٚاٟخـظٙخ اٌٝ ِّظٍىخص حٌع١ًّ(.

ويحَ ري٠ً ٌٍّٕ٘ؤس، ٠ٚىْٛ ٌٍّٕ٘ؤس كك لخرةً ٌلإٔفاخً ـاٟ لا ٠ئىٞ أىحة حٌّٕ٘ؤس اٌٝ أ٘خة أًٛ ٌٗ حٓظ-

 .لزٞ ىـعش عٓ ح٢ىحة حٌّٕـِ كظٝ طخ٠ٍوٗ

( رظ١ٟٛق حٌطاَق حٌّٔاظويِش ٌم١اخّ حٌظمايَ ٔلاٛ حٌٛـاخة حٌىخِاً راخٌظِحَ ,7106KPMGٚلخِض )   

 ح٢ىحة، وّخ ٠ٍٟ: 

ٓاظٕخىحً ٠ماش حٌّوَؿاخص ح(: ٠ظُ حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى ٚـماخً ٌطOutput methodَؼوَمخ انًقوعبد )

اٌٝ حٌم١خّ حٌّزخَٗ ٌم١ّاش حٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص حٌّٕمٌٛاش ٌٍع١ّاً طٕخٓازخً ِاع حٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص حٌّظزم١اش 

ِٚاآ حلأِؼٍااش عٍااٝ ًٌااه، حٓااظطةع ح٢ىحة حٌظااخَ كظااٝ طخ٠ٍوااٗ، طم١اا١ُ حٌٕظااخثؾ ٚحٌّظعٙااي رٙااخ ـااٟ حٌعمااي، 

 ّٕم٠ٟ.حٌّظلممش، حٌَّحكً حٌظٟ طُ حٌظًٛٛ ا١ٌٙخ، حٌٛلض حٌ

٠ظُ حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى ٚـمخً ٌط٠َماش حٌّايهةص حٓاظٕخىحً اٌاٝ (:Input methodؼوَمخ انًلفلاد ) 

حٌّـّٛع حٌىٍٟ ٌٍّايهةص رخٌظٕخٓذ ِع  ؿٙٛى حٌّٕ٘ؤس أٚ ِيهةطٙخ حٌةُِش ٔلٛ حٌٛـخة رخٌظِحَ حلأىحة

ظٍٙىش، ٓاخعخص عّاً ح٢لاص حٌّظٛلعش ـٟ حٓظ١فخة ًٌه حلإٌظِحَ. ِٚٓ حلأِؼٍش عٍٝ ًٌه، حٌّاٛحٍى حٌّٔا

 حٌّٔظويِش، حٌظىخ١ٌؿ حٌّظىزيس، ٚحٌٛلض حٌّٕم٠ٟ.

 (:PWC,9155انىفبء ثبنزيايبد اِكاء ػُل َمؽخ ىيُُخ يؼُُخ )صبَُبً: 

ـٟ كخٌش عايَ حٓاظ١فخة حٌّٕ٘اؤس حٌظاِحَ ح٢ىحة  ِاع ِاٍَٚ حٌٛلاض )هاةي ـظاَس ١ُِٕاش ِع١ٕاش(، ٓا١ظُ    

ٌٚظلي٠ي حٌٕمطش ح١ٌِِٕش حٌظٟ ١ٔ٠طَ ـ١ٙخ حٌع١ًّ عٍٝ حلأًٛ عٕي  حٓظ١فخإ٘خ عٕي ٔمطش ١ُِٕش ِليىس،

ٔمطااش ١ُِٕااش ِع١ٕااش، ٚطٔااظٛـٟ حٌّٕ٘ااؤس اٌظااِحَ ح٢ىحة، ٠ـااذ عٍااٝ حٌّٕ٘ااؤس أْ طؤهااٌ رعاا١ٓ حلإعظزااخٍ 

 حٌّئَٗحص حٌظخ١ٌش:

 ًٌٍّٕٛ٘ؤس حٌلك ـٟ حٌلٜٛي عٍٝ ىـعش ِمخرً حلأ. 

 .ًٛأْ ٠ىْٛ ٌيٜ حٌع١ًّ ٕٓي ٍِى١ش لخٟٔٛٔ ٌلأ 

 ٕمً حٌّٕ٘ؤس حٌٍّى١ش حٌّخى٠ش ٌلأًٛط. 

 .ًأْ ٠ظُ ٔمً حٌّوخ١َ حٌٙخِش ٚحٌّٕخـع حٌَّطزطش رٍّى١ش حلأًٛ اٌٝ حٌع١ّ 
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 ًٛلزٛي حٌع١ًّ حلأ. 

ٚطَٜ حٌزخكؼش أْ ِٓ هةي ٌٖ٘ حٌوطٛحص حٌظٟ ٠ٛـَ٘خ حٌّع١خٍ ـٟٙ طٛـَ أ١خٍ ٗخًِ ٌلإعظَحؾ      

 رخلإ٠َحى ـٟ ِوظٍؿ حٌمطخعخص.

 -:Contract Costsمىك ركبنُف انؼ9-5-5

 ٓااز١ً ـٟ کشٌٍٗح خھىططکرٌاازعٞ حٌظىااخ١ٌؿ حٌظااٟ ٌِكخٓر٠ش  ؿااش حٌِعخٌح 05IFRSٍ ٌِع٠خىى ح٠ك   

 (:,7105EY) اٌٝ ٚطٜٕؿ ُٖٔؿخٚا ىٌعمح عٌی ٚيٌكٛح

 ركبنُف انؾصىل ػهً ػمل:Costs to obtain a contract 

ي عٍٝ حٌعمي رؤٔٙخ حٌظىخ١ٌؿ حٌظٟ ( حٌظىخ١ٌؿ حلإٟخـ١ش ٌٍل05,97,7101IFRSٜٛعَؾ حٌّع١خٍ)   

طظىزي٘خ حٌّٕ٘ؤس ٌٍلٜٛي عٍٝ حٌعماي ِاع حٌع١ّاً، لا طظىزاي٘خ حٌّٕ٘اؤس ٌاٛ ٌاُ ٠اظُ حٌلٜاٛي عٍاٝ حٌعماي 

 )ِؼً، عٌّٛش حٌّز١عخص(.

، ٠ظُ حلإعظَحؾ رخٌظىخ١ٌؿ حلإٟخـ١ش ٌٍلٜٛي عٍٝ عمي وؤًٛ اًح وخٔض   05IFRSٚٚـمخً ٌٍّع١خٍ     

ٌٖ٘ حٌظىخ١ٌؿ، ٠ٚظُ حٓاظَىحى٘خ ر٘اىً ِزخٗاَ )أٞ عآ ٠َ١اك حٌٔايحى رّٛؿاذ حٌّٕ٘ؤس طظٛلع حٓظَىحى 

حٌعمااي( أٚ ر٘ااىً ؼ١ااَ ِزخٗااَ )أٞ ِاآ هااةي حٌٙااخِٖ حٌّظؤٛااً ـااٟ حٌعمااي(، وّااخ ٚأٗااخٍ حٌّع١ااخٍ 

05IFRS  رؤٔااٗ ٠ااظُ حٌٔااّخف ٌٍّٕ٘ااؤس رااخلإعظَحؾ حٌفااٍٛٞ رظىااخ١ٌؿ حٌلٜااٛي عٍااٝ حٌعمااي وّٜااَٚؾ

ؾ عٓ ٍٓاٍّش ٘اٌٖ حٌظىاخ١ٌؿ ٓا١ظُ ا١فخثاٗ ـاٟ عاخَ ٚحكاي أٚ ألاً، عٕيِخ ٠ىْٛ حلأًٛ حٌٌٞ وخْ ١ٕٓظ

ٚرخٌَؼُ ِٓ عيَ ًوَ٘خ ٛاَحكش، ـبٕٔاخ ٔعظماي أْ حٌّٕ٘اآص ِٔاّٛف ٌٙاخ رخهظ١اخٍ ٘اٌح حٌإٙؾ و١ٔخٓاش 

 .(,7105EYِلخٓز١ش، ٚـٟ كخٌش ل١خِٙخ رٌٌه، ٠ـذ أْ ططزك ٌٖ٘ ح١ٌٔخٓش رخٓظَّحٍ)

 ركبنُف انىفبء ثبنؼمل contract:Costs to fulfill a  

اًح وخٔاض  IFRS 05ٚـمخً ٌٍّع١اخٍطمَٛ حٌّٕ٘ؤس رخكظٔخد حٌظىخ١ٌؿ حٌّظىزيس ٌٍٛـخة رخٌعمي ِع حٌع١ًّ    

 IASحٌّظعٍك رخٌّوِْٚ، ِٚع١خٍ   IAS 7ّٟٓ ٔطخق ِع١خٍ آهَ)ِؼً، ِع١خٍ طٍه حٌظىخ١ٌؿ لا طمع 

خلأٛاٛي ؼ١اَ حٌٍّّٛٓاش، حٌّظعٍاك ر IAS 01خٌّّظٍىخص ٚحٌّٕ٘آص ٚحٌّعيحص، ِٚع١خٍ حٌّظعٍك ر 06

اًح طاُ حٓاظ١فخة ؿ١ّاع حٌ٘ا١َٚ IFRS 05 ٚطمَٛ حٌّٕ٘ؤس رٍَّٓش طىاخ١ٌؿ حٌٛـاخة رخٌعماي ٚـماخً ٌٍٍّع١اخٍ

 (:EY,7105حٌظخ١ٌش )

 .طَطز٢ حٌظىخ١ٌؿ حٌّزخَٗس رخٌعمي أٚ رعمي ِظٛلع ٠ّىٓ أْ طليىٖ حٌّٕ٘ؤس ر٘ىً ٚحٟق 

 ٌٍٛـااخة رخٌظِحِااخص ح٢ىحة أٚ حلإٓااظَّحٍ ـااٟ طُٕ٘اؤ حٌظىااخ١ٌؿ أٚ طعُااُِ ِااٛحٍى حٌ٘ااَوش حٌظاٟ طٔااظوي َ

 حٌٛـخة رٙخ ِٔظمزةً.

 .حٌّظٛلع حٓظَىحى حٌظىخ١ٌؿ ِٓ 

 (:,7105EYِٚٓ حلأِؼٍش عٍٝ حٌظىخ١ٌؿ حٌَّطزطش ِزخَٗس رعمي ِليى )
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 .ً٠ٌّٓ ٠ميِْٛ حٌويِخص حٌّظعٙي رٙخ ـٟ حٌّٛلع ر٘ىً ِزخَٗ اٌٝ حٌع١ّ  ٍٚحطذ ٚأؿٍٛ حٌعخ١ٍِٓ حٌ

  ٌّٛحى حٌّٔظويِش ـٟ حٌعمي.طىخ١ٌؿ ح 

  حٌظىااخ١ٌؿ حٌظااٟ طظعٍااك رخٌعمااي أٚ أٔ٘ااطش حٌعمااي ر٘ااىً ِزخٗااَ)ِؼً، طىااخ١ٌؿ اىحٍس حٌعمااي ٚحلإٗااَحؾ

 ع١ٍٗ، َِٜٚٚؾ ح٘ظةن حٌّعيحص ٚح٢لاص ٚؼ١َ٘خ ِٓ حلأؿِٙس حٌةُِش ٌظٕف١ٌ حٌعمي(.

 .حٌظىخ١ٌؿ حٌظٟ ٠ظُ طل١ٍّٙخ َٛحكش عٍٝ حٌع١ًّ رّٛؿذ حٌعمي 

 ع٠٠ٛخص ِٓ لزً أ١َحؾ أهَٜ.حٌّطخٌزخص ٚحٌظ 

 الإؼفبء والإَقفبضAmortization and impairment: 

أٚ ٌٌٓع حکش ٌٍٗي حِخ طٔمىعٔٛخ٠ٍؿ رخٌٍِحؾ لاعطحِع ؾ حٌعمٛى حٌٍَّّٓش طکخ٠ٌة  فخَ ا٠١ط    

ي، ك١غ طمَٛ حٌّٕ٘ؤس رب١فخة حٌظىخ١ٌؿ حٌٍَّّٓش عٍٝ أٓخّ ِٕظهُ رّخ ٠ظفك ِع ٌع٠ِحٌی ص اِخىٌهح

 (.,7105EYٌويِش)٢ّٔ ٔمً ح

( اٌٝ أٔٗ ٠ظُ ططز١ك ٠َ١مش ٔٔزش حلإٔـخُ ر٘ىً طَحوّٟ ـٟ 7101)أرٜٛٔخٍ ٚك١ّيحص،وّخ ٚأٗخٍ    

وً ـظَس ِلخٓز١ش رٕخةحً عٍٝ حٌظمي٠َحص حٌلخ١ٌش ٌظىخ١ٌؿ ٚا٠َحىحص حٌعمي، وّخ ٚطاظُ حٌّلخٓازش عآ أػاَ 

عٍاٝ أٔاٗ طؽ١اَ ـاٟ حٌظماي٠َ ٔظاخثؾ حٌعماي  حٌظؽ١َ ـٟ طمي٠َ طىخ١ٌؿ ٚ ا٠َحىحص حٌعمي، أٚ طؤػ١َ حٌظؽ١َ ـٟ 

"ح١ٌٔخٓااخص حٌّلخٓااز١ش، ٚحٌظؽ١١ااَحص ـااٟ ح١ٌٔخٓااخص حٌّلخٓااز١ش   1IASحٌّلخٓاازٟ ٚـمااخً ٌٍّع١ااخٍ 

ظمي٠َحص حٌظٟ طُ طؽ١١َ٘خ ٌظلي٠ي ِزٍػ حلإ٠اَحىحص ٚحٌّٜاخ٠ٍؿ حٌّعظاَؾ ٚحلأهطخة"، وّخ ٚطٔظويَ حٌ

١ٙخ حٌظؽ١١َحص ٚحٌفظَحص حٌّٔظمز١ٍش، رخلإٟاخـش اٌاٝ رٙخ ـٟ لخثّش حٌيهً حٌ٘خًِ ـٟ حٌفظَس حٌظٟ كيػض ـ

 أٔٗ لا ٠ظُ طعي٠ً ِٜخ٠ٍؿ ٚا٠َحىحص حٌفظَحص حٌّخ١ٌش حٌٔخرمش.

 :ـ 51IFRSانزؾىل إنً رؽجُك يؼُبه  9-5-8

 (:05,7101IFRS ,٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘آص أْ ططزك ٌ٘ح حٌّع١خٍ رخٓظويحَ اكيٜ حٌو١خٍحص حٌظخ١ٌش )  

 (:troactive ApplicationReانزؽجُك ثأصو هعؼٍ ) -5

ٚـمخً ٌٌٖٙ حٌط٠َمش، طمَٛ حٌّٕ٘آص ربعخىس ط٠َٜٛ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش حٌّظعٍمش رىً حٌفظَحص لزً طخ٠ٍن      

حٌظطز١ااك حٌّزاايثٟ، وّااخ ٚطعظااَؾ حٌّٕ٘ااؤس رااخلأػَ حٌظَحوّااٟ ٌظطز١ااك حٌّع١ااخٍ ـااٟ كمااٛق حٌٍّى١ااش ـااٟ 

ش، رخلإٟاخـش اٌاٝ أٔاٗ ٠ـاذ عٍاٝ حٌّٕ٘اآص حٌظاٟ حلأٍرخف حٌّلظـِس ـٟ ريح٠ش ـظَس حٌّمخٍٔش حٌّعَٟٚا

 ططزك حٌّع١خٍ رؤػَ ٍؿعٟ أْ طٛـَ حلإـٜخكخص حٌّطٍٛرش رّٛؿذ حٌّع١خٍ ٌٍفظَحص حٌّمخٍٔش 
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حٌّعَٟٚش ٚحلإٓظؼٕخة حٌٛك١ي ٘ٛ حلإعفخة حٌّظخف ِٓ هةي حلإؿَحة حٌعٍّٟ أٞ اعخىس حكظٔخد حٌعمٛى 

ذ عٍاٝ حٌّٕ٘اآص أ٠٠اخً حلإِظؼاخي ٌّظطٍزاخص حلإـٜاخف رؤػَ ٍؿعٟ ٌـ١ّع حٌفظاَحص حٌٔاخرمش، وّاخ ٠ٚـا

حٌوخٛش رخٌظؽ١َ ـٟ ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش، رّخ ـٟ ًٌه ل١ّش حٌظ٠ٛٔش ٌٍزٕٛى حٌّيٍؿش ـٟ لخثّش حٌَّواِ 

حٌّخٌٟ ِٚزخٌػ حلأٍرخف حٌّلظـِس، ِٚع ًٌه ـبْ حٌّٕ٘آص حٌظٟ طظزٕٝ ططز١ك حٌّع١خٍ رؤػَ ٍؿعٟ ٌا١ْ 

َ حٌظؽ١اَ ـاٟ ح١ٌٔخٓاخص حٌّلخٓاز١ش عٍاٝ رٕاٛى حٌماٛحثُ حٌّخ١ٌاش ٚحلأٍراخف ِطٍٛرخً ِٕٙخ حلإـٜخف عآ أػا

 (.,7106KPMGحٌّلظـِس عٓ ٕٓش حٌظطز١ك حلأٌٟٚ )

 (:Cumulative Effect Methodؼوَمخ انزأصُو انزواكًٍ ) -9

ح ِآ طاخ٠ٍن حٌظ      ًٍ طز١اك ٚـمخً ٌط٠َمش حٌظؤػ١َ حٌظَحوّٟ، ططزك حٌّٕ٘ؤس حٌّع١خٍ حٌّع١خٍ حٌـي٠اي حعظزاخ

حلأػَ حٌظَحوّٟ ٌظطز١اك حٌّع١اخٍ ـاٟ ىْٚ اعخىس ر١خْ ِزخٌػ حٌفظَس حٌّمخٍٔش، وّخ ٠ٚظُ طٔـ١ً حٌّزيثٟ، 

حٌزيح٠ش ٚحٌٌٞ لي ٠ئػَ عٍٝ حلإ٠َحىحص ٚحٌظىخ١ٌؿ وظعي٠ً ١ٌٍَٛي حلإـظظخكٟ ٌلمٛق حٌٍّى١ش ـٟ طاخ٠ٍن 

 (KPMG,7106).ٌٟٚحٌظطز١ك حلأ

َحص ـٟ ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش طفٜق حٌّٕ٘ؤس ـاٟ حٌفظاَس حٌلخ١ٌاش ٚٚـمخً ٌٌٖٙ حٌط٠َمش ٚرّٛؿذ حٌظؽ١١   

ٌّٞ ٠ظاؤػَ راٗ واً رٕاي ِآ رٕاٛى لخثّاش حٌَّواِ حٌّاخٌٟ،  حٌظٟ ططزك حٌّٕ٘اؤس ـ١ٙاخ حٌّع١اخٍ عآ حٌّزٍاػ حٌا

ٚط١ٟٛق حٌظؽ١١َحص حٌٙخِش ر١ٓ حٌٕظخثؾ حٌظٟ طاُ حلإـٜاخف عٕٙاخ ـاٟ ا١اخٍ حٌّع١اخٍ حٌـي٠اي ٚحٌوخٟاعش 

مزٌٛش لزٛلاً عخِخُ، وّخ ٠ّٚىٓ ٌٍّٕ٘ؤس أْ ططزك حٌّع١خٍ حٌـي٠ي عٍاٝ حٌٕلاٛ حٌظاخٌٟ: ٌّزخة حٌّلخٓزش حٌّ

(IFRS05,7101,:) 

 أْ ططزك حٌّع١خٍ ـٟ طخ٠ٍن حٌظطز١ك حٌّزيثٟ عٍٝ ؿ١ّع حٌعمٛى. -

أْ ططزك حٌّع١خٍ عٍٝ حٌعمٛى حٌّفظٛكش ـم٢ )ؼ١َ حٌىخٍِش  وّخ ٘اٛ ِلايى ٚـماخً ٌٍّع١اخٍ( ـاٟ طاخ٠ٍن  -

 لأٌٟٚ.حٌظطز١ك ح

 -:انؼوض فٍ انمىائى انًبنُخ 9-5-2

٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طمَٛ رعَٝ حٌعمٛى ِع حٌعّةة ـٟ لخثّش حٌَّوِ حٌّخٌٟ وؤًٛ أٚ اٌظِحَ أٚ    

ًُِ ِي٠ٕش، طزعخً ٌٍعةلش ر١ٓ آىحة حٌّٕ٘ؤس ٚوٌٌه ٚحلإعظّخى عٍٝ ِيـٛعخص 

 (05.015,7101IFRSحٌع١ًّ.)

ٚلخِض حٌّٕ٘ؤس رخٓظةِٙخ لزاً طماي٠ُ حٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص ٌٍع١ّاً ـ١ـاذ  اًح ٓيى حٌع١ًّ حٌيـعش ِميِخً    

 (05.016,7101IFRSعٍٝ حٌّٕ٘ؤس عَٝ حٌعمي عٍٝ أٔٗ حٌظِحَ ـٟ لخثّش حٌَّوِ حٌّخٌٟ.)

اًح لخِض حٌّٕ٘ؤس رخ٢ىحة ِٓ هةي طمي٠ُ حٌٔاٍع أٚ حٌوايِخص اٌاٝ حٌع١ّاً، ٠ـاذ عٍاٝ حٌّٕ٘اؤس عاَٝ 

ظَحؾ رخٌٌُِ حٌّي٠ٕش عٕي عيَ طٔي٠ي حٌع١ًّ حٌّزٍاػ حٌّٔاظلك ع١ٍاٗ، ك١اغ حٌعمي عٍٝ أٔٗ أًٛ أٚ حلإع

 أٔٗ ٠ظُ حلإعظَحؾ رخٌعمي عٍٝ أٔٗ أًٛ عٕيِخ ٠ىْٛ كك حٌّٕ٘ؤس ـٟ حٌّمخرً حٌّظٛلع حٓظةِٗ ؼ١َ 
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َِطز٢ رليع ُِٕٟ عٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي آىحة حٌّٕ٘ؤس حٌّٔظمزٍٟ طـخٖ حٌع١ًّ، وّخ ٠ٚظُ حلإعظَحؾ رخٌٌُِ 

(، وّاخ ٠ٚاظُ 05.012,7101IFRSاًح وخْ حٌّمخرً ؼ١َ ١َِٚ٘   رخٓاظؼٕخة ِاٍَٚ حٌٛلاض.)حٌّي٠ٕش 

ٚأٞ طائٟ ـاٟ ٘اٌح   9IFRSِعخٌـش حلأًٛ حٌٕخطؾ عٓ حٌعمي أٚ كٔاخد حٌاٌُِ حٌّي٠ٕاش ٟآّ ِع١اخٍ 

 ( 05.011,7101IFRSحٌلٔخد ٠ظُ حلإعظَحؾ رٗ وَّٜٚؾ.)

 -:الإفصبؽبد انقبصخ ثًؼُبه9-5-51

ِظطٍزخص حلإـٜخف ٘اٛ أْ طماَٛ حٌّٕ٘اؤس رخلإـٜاخف  عآ حٌّعٍِٛاخص حٌىخـ١اش ٌظّىا١ٓ اْ حٌٙيؾ ِٓ    

كخلاص عيَ حٌظؤوي حٌّظعٍمش رخلإ٠َحى ٚحٌظيـمخص ِٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ ـُٙ ١ز١عش، طٛل١ض، ِزٍػ، 

، ٌٚظلم١ااك ٘ااٌح حٌٙاايؾ ٠ـااذ عٍااٝ حٌّٕ٘ااؤس أْ طفٜااق عاآ حٌٕمي٠ااش حٌٕخطـااش عاآ حٌعمااٛى ِااع حٌعّااةة

 (:05.001,7101IFRSٍِٛخص حٌى١ّش ٚحٌٕٛع١ش عٓ ؿ١ّع ِخ ٠ٍٟ )حٌّع

 عمٛى حٌّٕ٘ؤس ِع حٌعّةة. -أ

 حٌظمي٠َحص ٚحلأكىخَ حٌّّٙش حٌظٟ ٠ظُ حٌم١خَ رٙخ عٕي ططز١ك حٌّع١خٍ عٍٝ حٌعمٛى ِع حٌعّةة. -د

 أٞ أٛٛي ِعظَؾ رٙخ ٔخطـش عٓ طىخ١ٌؿ حٌلٜٛي عٍٝ حٌعمي ِع حٌع١ًّ ٚحٔـخُ ٌٖ٘ حٌعمٛى.‌- ؽ

 (:05.006,7101IFRSخ ٠ٚـذ عٍٝ حٌَ٘وش أْ طفٜق عٓ ؿ١ّع ِخ ٠ٍٟ )وّ

 حلأٍٛيس حلإـظظخك١ش ٚحٌوظخ١ِش ٌٍّزخٌػ حٌّٔظلمش حٌظل١ًٜ ٚأٛٛي ٚحٌظِحِخص حٌعمي. -أ

 حلإ٠َحى حٌّؼزض ـٟ ـظَس حٌظم٠ََ حٌٌٞ وخْ ٠ِّٕخً ـٟ ١ٍٛي حٌظِحَ حٌعمي ـٟ ريح٠ش حٌفظَس. -د

 ٌظم٠ََ ِٓ حٌظِحِخص ح٢ىحة حٌظٟ طُ حٌٛـخة رٙخ ـٟ حٌفظَحص حٌٔخرمش.حلإ٠َحى حٌّؼزض ـٟ ـظَس ح -ؽ 

وّخ ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طٟٛق حٌعةلش ر١ٓ طٛل١اض حٌٛـاخة رخلإٌظِحِاخص ٚطٛل١اض حٌٔايحى ٚٚحلأػاَ    

 (.05.002,7101IFRSحٌٌٞ طظَوٗ ٌٖ٘ حٌعٛحًِ عٍٝ أٍٛيس وً ِٓ أًٛ ٚاٌظِحَ حٌعمي )

ق عٓ ؿ١ّع حٌّزخٌػ حٌظخ١ٌش ٌفظَس حٌظم٠َاَ ِاخ ٌاُ ٠اظُ عاَٝ ٘اٌٖ حٌّزاخٌػ ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘خس أْ طفٜ   

 (05.000,7101IFRSر٘ىً ِٕفًٜ ـٟ لخثّش حٌيهً ٚـمخً ٌّعخ١٠َ أهَٜ.)

حلإ٠ااَحى حٌّؼزااض ِاآ حٌعمااٛى ِااع حٌعّااةة، حٌااٌٞ ٠ـااذ أْ طفٜااق عٕااٗ حٌّٕ٘ااؤس ر٘ااىً ِٕفٜااً عاآ ـاا 

 ِٜخىٍ ا٠َحىحطٙخ حلأهَٜ.

ش عٍٝ أٞ ِزخٌػ ِٔظلمش حٌظل١ًٜ أٚ أٛاٛي عماي ٔخٗاجش عآ عماٛى حٌّٕ٘اؤس أٞ هٔخثَ ٘ز١ٛ ِؼزظــ 

ِع حٌعّةة، ٚحٌظٟ ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘خس أْ طفٜق عٕٙخ ر٘ىً ِٕفًٜ عآ هٔاخثَ حٌٙزا١ٛ ِآ حٌعماٛى 

 حلأهَٜ.

حٌّظطٍزاخص حٌـي٠ايس ٌلإـٜاخف ٚحٓاعش، ٚطظطٍاذ طؽ١١اَحص ( اٌاٝ أْ JD Edwards,7106ٚأٗخٍ)    

خص حٌّخ١ٌاش ٌـّاع حٌز١خٔاخص ح٠ٌا٠ٍَٚش كظاٝ ٚاْ ٌاُ ٠ٕاظؾ أٞ طؽ١١اَ ؿاَٛ٘ٞ ـاٟ ـٟ حلأٔهّش ٚحٌع١ٍّ

 ِزخٌػ حلإ٠َحىحص حٌّفٜق عٕٙخ ٔظ١ـش ططز١ك ٌ٘ح حٌّع١خٍ.
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وّخ ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طؤهٌ رع١ٓ حلإعظزاخٍ ِٔاظٜٛ حٌظفخٛا١ً حٌةُِاش ٌٍٛـاخة رٙايؾ حلإـٜاخف،   

غ لا ٠ظُ كـذ حٌّعٍِٛخص حٌّف١يس، ًٌٚه ِٓ ٠ٚـذ عٍٝ حٌّٕ٘ؤس أْ طفًٜ أٚ طـّع حلإـٜخكخص رل١

هةي اِخ ط١ّ٠ٓ و١ّش وز١َس ِٓ حٌظفخ١ًٛ ؼ١َ حٌّّٙش أٚ طـ١ّع حٌزٕٛى حٌظاٟ ٌٙاخ هٜاخثٚ ِوظٍفاش 

(05.000,7101IFRS ٠ـذ عٍٝ حٌّٕ٘خس أْ طفًٜ حلإ٠َحى ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة اٌاٝ أٛإخؾ .)

ؤوااي حٌّظعٍمااش رااخلإ٠َحى ٚحٌظاايـمخص حٌٕمي٠ااش كااخلاص عاايَ حٌظطٜااؿ و١ااؿ طظااؤػَ ١ز١عااش، طٛل١ااض، ِزٍااػ، 

 (.05.000,7101IFRSرخٌعٛحًِ حلإلظٜخى٠ش )

ٚعٕيِخ طفٜق حٌّٕ٘ؤس عٓ حٌّعٍِٛخص حٌّظعٍمش رخٌظِحَ ح٢ىحة ـٟ حٌعمٛى ِع حٌعّةة، ٠ـاذ أْ طمايَ    

 (:05,009,7101IFRSٚٛؿ ٌّخ ٠ٍٟ: )

 .ًِظٝ طفٟ حٌّٕ٘ؤس رخٌظِحِخطٙخ عخىس 

 ٌّّٙش.١َٚٗ حٌٔيحى ح 

 .ً١ز١عش حٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌظٟ طعٙيص حٌّٕ٘ؤس رظل٠ٍٛٙخ ٌٍع١ّ 

 .حلإٌظِحِخص حٌّظَطزش عٍٝ حٌَّطـعخص 

 .أٔٛحع حلإٌظِحِخص ٚح٠ٌّخٔخص حٌَّطزطش رخٌعمي 
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 إكاهح الأهثبػ انًجؾش انضبٍَ

 رًهُل  5-9-9

حٌّزلغ أُ٘ حٌّٛح١ٟع حٌَّطزطش ربىحٍس حلأٍرخف، ك١غ ٓا١ظُ طٟٛا١ق واً ِآ: ِفٙاَٛ  ٠ظٕخٚي ٌ٘ح    

اىحٍس حلأٍرخف، ٚوً ِخ ٠ظعٍك رٙخ ِٓ ىٚحـع ٚآظَح٠ـ١خص ٌٍم١خَ رابىحٍس حلأٍراخف، ٚحلأٓاخ١ٌذ حٌ٘اخثعش 

حٌّٔااظويِش ـااٟ اىحٍس حلأٍرااخف، وّااخ ٠ٚظٕااخٚي ٘ااٌح حٌّزلااغ ىلاثااً اىحٍس حلأٍرااخف رّٕهّااخص حلأعّااخي، 

 ١َق حوظ٘خؾ اىحٍس حلأٍرخف، ٚحٌّٕخًؽ حٌّٔظويِش ـٟ ًٌه، رخلإٟخـش اٌٝ ٔظخثؾ اىحٍس حلأٍرخف.

 يفهىو إكاهح الأهثبػ 9-9-9

( اىحٍس حلأٍرااخف رؤٔٙااخ: ِـّٛعااش ِاآ حلأٔ٘ااطش حٌّمٜااٛىس حٌظااٟ ٠مااَٛ رٙااخ 7111عااَؾ ع١ٔااٝ )   

 ٓذ هخٛش. حٌّيٍحة رٙيؾ ط١ٍ٠ً ِٔظويِٟ حٌّعٍِٛخص حٌّلخٓز١ش ًٌٚه ٌظلم١ك ِىخ

( اىحٍس حلأٍرخف رؤٔٙخ: ِّخٍٓخص ِمٜٛىس طظزعٙخ حلإىحٍس عٕاي ل١خِٙاخ 7100عَـض ـيحٚٞ )ٚوٌٌه    

ربعاايحى ٚعااَٝ حٌظمااخ٠ٍَ حٌّخ١ٌااش ٌٍ٘ااَوش ِٔااظؽٍش رااٌٌه حٌٔااٍطش حٌظمي٠َ٠ااش حٌّّٕٛكااش ٌٙااخ ٚحٌَّٚٔااش 

 َوش ٠ُخىحً أٚ ٔمٜخٔخً. حٌّلخٓز١ش،ٌظمي٠َ رعٞ عٕخَٛ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش رٙيؾ حٌظؤػ١َ عٍٝ أٍرخف حٌ٘

(عَـٙخ: رؤٔٙخ اهظ١خٍ ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش ِٓ لزاً حٌ٘اَوش؛ ٌظلم١اك أ٘ايحؾ 7100أِخ )حٌيحعٍٛ،    

ِع١ٕاش ٌاالإىحٍس، ك١ااغ طلاايع عٕاايِخ ٠ٔااظويَ حٌّاايٍحة حٌَّٚٔااش حٌّظخكااش ٌٙااُ ٌلإهظ١ااخٍ راا١ٓ ح١ٌٔخٓااخص 

ٛى حٌهااخَ٘س ـاٟ حٌظماخ٠ٍَ حٌّخ١ٌااش ٚحٌطاَق حٌّلخٓاز١ش، ٚوااٌٌه كاخلاص حٌظماي٠َ ٚحٌلىااُ حٌ٘وٜاٟ ٌٍزٕا

١ٌٙىٍش حٌٜفمخص؛ ًٌٚه ٌظعي٠ً حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، رٙيؾ حٌظؤػ١َ عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌظعخلي٠اش حٌظاٟ طعظّاي عٍاٝ 

حلأٍلااخَ حٌّلخٓااز١ش حٌااٛحٍىس رااخٌظم٠ََ أٚ ٌظ٠اا١ًٍ رعااٞ أٛاالخد حٌّٜااخٌق كااٛي ح٢ىحة حلإلظٜااخىٞ 

 ٌٍَ٘وش.

ٔٙااخ: ؿااِة ِاآ حٌّلخٓااز١ش حلإريحع١ااش، ك١ااغ ٠ااظُ حٓااظؽةي ( اىحٍس حلأٍرااخف رؤ7105ٚعَـااض حٌظااً )   

حٌؼؽااَحص حٌّٛؿااٛىس ـااٟ حلأٓااخ١ٌذ حٌّلخٓااز١ش حٌّظخكااش، ٚحٌظةعااذ رخٌٕظااخثؾ حٌّلخٓااز١ش لإهفااخة ح٢ىحة 

حٌفعٍٟ ٌٍَ٘وخص؛ ًٌٚه ٌٙيؾ طل١ٔٓ ٍٛٛس حٌَ٘وش ـٟ أع١ٓ حٌّٔظف١ي٠ٓ كظاٝ ٚاْ واخْ ًٌاه عٍاٝ 

 خثؾ ٔخـعش ٌٍَ٘وش.كٔخد حٌلم١مش رخلإٟخـش اٌٝ طلم١ك ٔظ

( اىحٍس حلأٍرخف رؤٔٙاخ: طٛظ١اؿ حلأكىاخَ حٌ٘وٜا١ش ٚحٌظماي٠َحص ٚحٓاظعّخي 7102ٚعَؾ حٌَ٘ع )   

حٌَّٚٔااش ـااٟ حٌطااَق حٌّلخٓااز١ش رٙاايؾ حٌظااؤػ١َ ـااٟ ٛااخـٟ حٌاايهً حٌّفٜااق عٕااٗ ـااٟ حٌّاايٜ حٌمٜاا١َ 

 ٌظلم١ك ِـّٛعش ِٓ حلأ٘يحؾ.
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أٗىخي حٌظةعذ ـٟ حلأٍرخف حٌظٟ طظُ رمٜاي ( رؤٔٙخ: ٗىً ِٓ 7101)Mandour et al وّخ عَـٙخ  

ِٓ لزً حلإىحٍس، ِٓ هةي حٓظؽةي حٌَّٚٔش حٌّظخكش ٌُٙ ٌلإهظ١خٍ ر١ٓ ح١ٌٔخٓخص ٚحٌطاَق حٌّلخٓاز١ش 

أٚ عاآ ٠َ١ااك حطوااخً رعااٞ حٌمااَحٍحص حٌلم١م١ااش؛ ٌظلم١ااك ٘اايؾ ِعاا١ٓ، ِّااخ لااي ٠اائػَ عٍااٝ أٛاالخد 

 حٌٍّٜلش.

حٌٔااٍٛن رؤٔٙااخ:  رااخفاىحٍس حلأٍ )Pamungkas Utomo and )7101 ٚوااٌٌه عااَؾ وااً ِاآ   

حلإٔظٙخُٞ ٌٍّيٍحة ـٟ ع١ٍّاش اعايحى حٌظماخ٠ٍَ حٌّخ١ٌاش ِآ أؿاً ٠ُاخىس أٚ طوفا١ٞ حلأٍراخف حٌّلخٓاز١ش 

 .ٚـمخً ٌّٜخٌلُٙ ٌىٔذ رعٞ حٌِّح٠خ ٌّٜخٌق حلأـَحى

ٌّمٜاٛىس ٚطَٜ حٌزخكؼش أٔٗ حٌّّىٓ طع٠َؿ اىحٍس حلأٍرخف: رؤٔٙخ ِـّٛعش ِٓ حٌّّخٍٓخص ح٠ٌَٔش ح   

ِٓ لزً حلإىحٍس ـٟ اعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌٍٛٛٛي اٌاٝ ِـّٛعاش ِآ حٌٕظاخثؾ حٌظاٟ طَؼاذ رظلم١مٙاخ، 

 ٚعٕي ل١خَ حلإىحٍس رٌٌه ـٟٙ طمَٛ رظؽ١١َ حٌٕظخثؾ حٌفع١ٍش ٢ىحة حٌَ٘وش ٌٍٛٛٛي اٌٝ ِمخٛي٘خ.

 كوافغ  إكاهح الأهثبػ 0-9-9

ظلم١اك ٌ(Opportunistـع حلأٚي: ـاٟ حٌايحـع حلإٔظٙاخُٞ )ٕ٘خٌه ىحـعخْ لإىحٍس حلأٍرخف ٠ظّؼً حٌيح    

، أِخ حٌيحـع حٌؼخٟٔ ـٙٛ ىحـع وفخةس ِؼً، ٠ُخىس حٌّىخـآص ـٟ حٌلخَٟ أٚ حٌّٔظمزً(ِٕخـع ًحط١ش ٌلإىحٍس )

( ك١غ ٠ظّؼً ـٟ حٌظاؤػ١َ عٍاٝ ِٔاظويِٟ حٌّعٍِٛاخص حٌّلخٓاز١ش، عآ ٠َ١اك Efficiencyحٌَ٘وش )

حٌظٛحُْ ر١ٓ حٌعخثاي ٚىٍؿاش حٌّواخ١َس؛ ًٌٚاه ٌٙايؾ ٟاّخْ حٓاظَّحٍ اظٙخٍ ىهً حٌَ٘وش رّخ ٠لمك 

ٚرمخة حٌَ٘وش ـاٟ ٓاٛق حٌّٕخـٔاش، ٚعٕايِخ ٠ىاْٛ حٌايحـع أظٙاخُٞ ٠ىاْٛ لإىحٍس حلأٍراخف طاؤػ١َحً عٍاٝ 

 (Beneish,7110حٌَّوِ حٌلم١مٟ ٌٍَ٘وش، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ ط١ٍ٠ً ِٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.)

ٝ أْ حلإىحٍس طئػَ عٍٝ حٌيهً اِخ ٌظلم١ك ِٕخـع ًحط١ش ٌٙخ أٚ ٌٙيؾ ( ا7106ٌ) أرٛ ع٠َٖ وّخ ٚأٗخٍ

حٌظااؤػ١َ عٍااٝ ِٔااظويِٟ حٌّعٍِٛااخص حٌّلخٓااز١ش، عاآ ٠َ١ااك اظٙااخٍ حٌ٘ااَوش رٜااٍٛس ِٔااظمَس ىْٚ 

طمٍزااخص كااخىس، ك١ااغ أْ حٌمااَحٍحص حٌظااٟ طظوااٌ٘خ حلإىحٍس طعظزااَ لااَحٍحص ِ٘ااَٚعش حٓااظٕخىحً ٌٍّزااٍَحص 

  -ح٢ط١ش:

حٌمٛحعي حٌمخ١ٔٛٔش حٌوخٛش رخٌٕ٘خ١، رخلإٟخـش اٌٝ أٔٙخ لا طواخٌؿ حٌّزاخىة حٌّلخٓاز١ش أٔٙخ لا طوخٌؿ    

 حٌّظعخٍؾ ع١ٍٙخ. 
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ٚٚـمخً ٌٌٌه ٠ّىٓ طم١١ُٔ ىٚحـع اىحٍٖ حلأٍرخف اٌٝ ػةػاش ىٚحـاع ٍث١ٔا١ش، لاي ٠ٕطاٛٞ واً ِٕٙاخ عٍاٝ    

 (7100حعٍٛ،حٌي  (-:ىحـع حٌىفخةس، حٌيحـع حلأظٙخُٞ، أٚ عٍٝ حٌيحـع١ٓ ِعخً وّخ ٠ٍٝ

 (Contracting Motivations):كوافغ رؼبللَخ  -5

طظّؼً حٌيٚحـع حٌظعخلي٠ش ـٟ أٔٙخ أكي ىٚحـع اىحٍس حلأٍرخف، ط٘ىً كخـِحً لإىحٍس حلأٍرخف عٕيِخ ٠ىاْٛ    

حٌظعخلي ر١ٓ حٌَ٘وش ٚحلأ١َحؾ حلأهَٜ ِز١ٕخً عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّلخٓز١ش، ٚطظّؼاً حٌلاٛحـِ حٌظعخلي٠اش ـ١ّاخ 

 : (7106،ٚ٘خٍْٚ ُ)ارَح٠١ٍٟ٘ 

 طعه١ُ ِىخـآص ٚكٛحـِ حلإىحٍس. -

 ِمخرٍش ١َٚٗ حٌمَٚٝ. -

 طلم١ك حلأِخْ حٌٛظ١فٟ. -

 ِٛحػ١ك حٌي٠ٓ. -

 اوظٔخد ِِح٠خ عٕي حٌظفخٚٝ ِع حٌٕمخرخص. -

 (:Capital Market Motivations) كوافغ يزؼهمخ ثزىلؼبد انَىق انًبنٍ -9

ٌّلٍٍاا١ٓ حٌّااخ١١ٌٓ ٚحٌّٔااظؼ٠َّٓ ـااٟ طم١اا١ُ حلأٍٚحق اْ حٓااظويحَ حٌّعٍِٛااخص حٌّلخٓااز١ش ِاآ لزااً ح   

 ف، ِٚٓ أرَُ ٌٖ٘ حٌيٚحـع ِخ ٠ٍٟ:حٌّخ١ٌش، ِٓ حٌّّىٓ أْ طوٍك ىحـعخً ٌٍّيٍحة ٌٍظةعذ رخلأٍرخ

 -أولًا: انزأصُو ػهً أٍؼبه الأٍهى:

ـابْ  ٌاٌٌه اْ حٌظةعذ رخلأٍرخف حٌّعٍٓ عٕٙخ  كٔذ حٌّٜخٌق حٌ٘و١ٜش ٠ائػَ عٍاٝ ل١ّاش حلأٓاُٙ،   

حٌّيٍحة ١ٓعٍّْٛ عٍٝ ؿعً أٓعخٍ حلأُٓٙ رّخ ٠ظةثُ ِاع ِٜاخٌلُٙ اًح واخٔٛح ِآ أٛالخد حلأٓاُٙ، 

حؾ ًحص رخلإٟااااخـش اٌااااٝ أٔٙااااُ لااااي ٠مِٛااااْٛ رااااٌٌه ٌٜااااخٌق حٌ٘ااااَوش ىْٚ َِحعااااخس رااااخلٟ حلأ١ااااَ

 (7102حٌٍّٜلش.)٠ُٕذ ،

 -بثهخ رىلؼبد انًؾههٍُ انًبنٍُُ:يم صبَُبً:

ظٟ ٠ٜيٍ٘خ حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ط٘ىً أكي حلأٍلخَ حٌّٔاظٙيـش لإىحٍس اْ طٕزئحص حلأٍرخف حٌّٔظٙيـش حٌ   

 حلأٍرخف، ـخلإىحٍس طٔعٝ اٌٝ ؤذ ٌعزش طٛلعخص وً ِٓ حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحلأ١َحؾ ًحص حٌٍّٜلش؛ 
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رٙيؾ ٠ُخىس أٓعخٍ حلأُٓٙ ـٟ حٌٔٛق حٌّخٌٟ رخلإٟخـش اٌٝ طع٠ِِ ِٜيحل١ش حلإىحٍس ًٌٚاه ِآ هاةي 

 (7106ِلخٓز١ش طظٛحـك ِع طٍه حلأٍلخَ حٌّظٕزت رٙخ.)ٗخٟٚٗ، حٌظم٠ََ عٓ أٍلخَ 

 :(Regulatory Motivations)انلوافغ انزُظًُُخ  -0

٠ٕ٘ااؤ ٘ااٌح حٌاايحـع عٕاايِخ ٠ىااْٛ ٕ٘خٌااه حعظمااخى رااؤْ حلأٍرااخف حٌّعٍٕااش طاائػَ عٍااٝ عّااً حٌّٔاائ١ٌٚٓ    

ّىآ ٌٍّايٍحة حٌظاؤػ١َ حٌلى١١ِٛٓ أٚ ٚحٟعٟ حٌظ٠َ٘عخص؛ ٌٌٌه ـبٔٗ ِٓ هاةي اىحٍس ٔظاخثؾ حٌع١ٍّاخص ٠

عٍٝ أعّخي حٌّٔئ١ٌٚٓ حٌلى١١ِٛٓ أٚ ٚحٟعٟ حٌظ٠َ٘عخص؛ ِّخ ٠مًٍ ِٓ طاؤػ١َ حٌظ٘ا٠َعخص ٚح٠ٌاؽ٢ 

( 7106،ارَح١ُ٘ ٚ٘خٍْٚ. ٚأٗخٍ وً ِٓ ) (Scott and Pitman, 7115)ح١ٌٔخٟٓ عٍٝ حٌَ٘وش 

ٌعاخَ ٚحٌيٌٚاش ٚع١ٍاٗ رؤْ ٌ٘ح حٌيحـع ٓٛؾ ط٠ِي أٓزخرٗ اًح وخٔض حٌَ٘وش ِل٢ ا٘ظّاخَ واً ِآ حٌاَأٞ ح

ـمااي طو٠ااع ٌمااَحٍحص كى١ِٛااش طفااَٝ ع١ٍٙااخ طىااخ١ٌؿ ١ٓخٓاا١ش، وّااخ ٚأٟٚاالض حٌيٍحٓااخص ـااٟ ٘ااٌح 

حٌـخٔااذ أٔااٗ وٍّااخ ُحىص اكظّااخلاص طعااَٝ حٌ٘ااَوش اٌااٝ طاايهةص ِاآ لزااً حٌلىِٛااش ٚ ٟااؽ١ٛخص 

هخٍؿ١ش لخِض اىحٍس حٌَ٘وش رظزٕٟ ١ٓخٓخص ِلخٓز١ش طهَٙ ِٔظ٠ٛخص ِٕوف٠ش ِآ حٌاَرق، ك١اغ أْ 

 حٌيٚحـع حٌظٕه١ّ١ش طظّؼً ـ١ّخ ٠ٍٟ: 

  -أولًا:  رقفُط انزكبنُف انَُبٍُخ:

طظّؼااً حٌظىااخ١ٌؿ ح١ٌٔخٓاا١ش ـااٟ حٌظىااخ١ٌؿ حٌظااٟ طظىزااي٘خ حٌ٘ااَوخص وز١ااَس حٌلـااُ، ٔظ١ـااش ٌلأٔهّااش    

أٚ لااٛح١ٔٓ ٠ُااخىس  َِطفعااشٚحٌماٛح١ٔٓ حٌظااٟ طفَٟااٙخ حٌيٌٚااش، ِؼاً، طل١ّااً حٌ٘ااَوخص رؤعزااخة حؿظّخع١اش 

حثذ. ٌاٌٌه لاي طٍـاؤ حلإىحٍس اٌاٝ حهظ١اخٍ ١ٓخٓاخص ِلخٓاز١ش طائىٞ اٌاٝ طوفا١ٞ حٌاَرق ِعيلاص ح٠ٌاَ

 (Watts and Zimmerman, 0991ٚحٌم١خَ ربىحٍس حلأٍرخف، ًٌٚه ٌظفخىٞ ٌٖ٘ حٌظىخ١ٌؿ )

 -:صبَُبً: رقفُط انعوائت ػهً الأهثبػ

١ٍٗ ـبْ عخًِ حٌظَٙد طَطز٢ حٌّيـٛعخص ح٠َ٠ٌزش  رعةلش ١َى٠ش ِع حٌيهً أٚ حٌَرق حٌّظلمك، ٚع   

ح٠ٌااا٠َزٟ ٠عاااي ِااآ حٌااايٚحـع حٌّّٙاااش ٌم١اااخَ حلإىحٍس رااابىحٍس حلأٍراااخف، ك١اااغ أْ حلإىحٍس عٕااايِخ طظزاااع 

حلإؿَحةحص ٚحٌطَق حٌّلخٓز١ش لإعايحى و٘اٛـخطٙخ حٌّخ١ٌاش طؤهاٌ رعا١ٓ حلإعظزاخٍ أػاَ ٘اٌٖ حٌطاَق عٍاٝ 

ٌّٔاظلمش عٍاٝ حٌ٘اَوش )عزاي، حٌيهً ٠ُخىسً أٚ ٔمٜخٔخً ٚحلأػاَ حٌاٌٞ ٓا١ٕعىْ عٍاٝ ِمايحٍ ح٠ٌا٠َزش ح

7100.) 

ِٚٓ حٌطَق حٌّٔظويِش ٌظلم١ك ٌ٘ح حٌؽَٝ ١َق طم١١ُ حٌّوِْٚ حٌٍٔعٟ حٌظٟ طليع طؽ١َحص ـٟ    

حٌظاايـمخص حٌٕمي٠ااش ٌٍ٘ااَوش، ٔهااَحً ٌظااؤػ١َ ١ااَق طم١اا١ُ حٌّوااِْٚ عٍااٝ حلأٍرااخف حٌوخٟااعش ٠ٌٍاا٠َزش. 

 ٠ِخىس حٌيهً حٌهخَ٘ ـٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ( عٕي ٠ُخىس حلأٓعخٍ؛ FIFOٌـخٌَ٘وش عخىسً طٔظويَ ٠َ١مش )
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ًٌٚه ١ٓئىٞ اٌٝ ٠ُخىس حٌّيـٛعخص ح٠َ٠ٌز١ش ٚحٔوفخٝ حٌظايـمخص حٌٕمي٠اش، ٚـاٟ حٌّمخراً ـابْ ٠َ١ماش 

(LIFO لي طٔظويَ ٌظوف١ٞ حٌيهً حٌهخَ٘ ـٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش؛ ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ حٔوفاخٝ حٌّايـٛعخص )

 (7119ٚعخري،ح٠َ٠ٌز١ش ٠ُٚخىس حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش. )حٌيحعٍٛ 

 إٍزوارُغُبد إكاهح الأهثبػ:5-9-9 

حٌظ١ّّااٟ عٕااي ل١ااخَ حلإىحٍس راابىحٍس حلأٍرااخف ٕ٘خٌااه ػةػااش حٓااظَحط١ـ١خص طٍـااؤ ا١ٌٙااخ، ٚ٘ااٟ وخٌظااخٌٟ )   

 (:7105،ٚحٌٔخعيٞ

 .حٓظَحط١ـ١ش ٠ُخىس حٌَرق  -

 حٓظَحط١ـ١ش طوف١ٞ حٌَرق. -

 حٓظَحط١ـ١ش طوف١ؿ حٌظمٍزخص )ط١ّٙي حٌيهً(.  -

( أْ ٕ٘خٌه عيس أٓزخد لي طايـع حلإىحٍس لاطواخً لاَحٍحص طائػَعٍٝ ٛاخـٟ 7106أرٛ ع٠َٖ،  ٚأوي )

 -حٌَرق  ا٠ـخرخً أٚ ٍٓزخً ِٚٓ ٌٖ٘ حلأٓزخد :

 طوف١ٞ حلأٍرخف ًٌٚه رٙيؾ طوف١ٞ ح٠ٌَحثذ حٌظٟ طفَٝ عٍٝ حٌَ٘وش. -0

 رق حٌّلمك.٠ُخىس حلأٍرخف رٙيؾ ٠ُخىس ل١ّش حٌّىخـؤس حٌظٟ طٔظلمٙخ حلإىحٍس رٕخةحً عٍٝ حٌَ -7

 ط١ّٙي حلأٍرخف ًٌٚه ٌظلم١ك حلإٓظمَحٍ لأٓعخٍ حلأُٓٙ ـٟ حٌزٍٛٛش. -0

(: رؤٔاٗ Income Smoothing( ط١ّٙاي حٌايهً )7100)ٚلاي عاَؾ واً ِآ هّا١ْ ٚأراٛ ٜٔاخٍ   

حٌظاايهً حٌّمٜااٛى ِاآ لزااً حلإىحٍس ٌظم١ٍااً حلإٔلَحـااخص ٚحٌظمٍزااخص ـااٟ حٌاايهً، ٌظلم١ااك ِااخ طَؼااذ رااٗ 

ّخ١ٌاش، رخٓاظويحَ أىٚحص ِلخٓاز١ش ِع١ٕاش ٚـاك ِاخ طٔاّق راٗ حٌّزاخىة حٌّلخٓاز١ش حلإىحٍس ـٟ حٌز١خٔاخص حٌ

 حٌّمزٌٛش لزٛلاً عخِخً. 

 (:7110) ؿّٙخٟٔخْ ِوظٍفظخْ ٌظ١ّٙي ِٛحٍى حٌيهً ٕٚ٘خٌه ٠َ١مظ    

: ٟٚ٘ حٌٕخطـش عآ حٌع١ٍّاش (Naturally Smoothing)٠َ١مش حٌظ١ّٙي حٌظٟ طظُ ر٘ىً ١ز١عٟ  أولا:

 حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وش ىْٚ ٚؿٛى أٞ طؤػ١َ ؼ١َ ١ز١عٟ ـ١ٙخ.حٌطز١ع١ش ٌظلم١ك 

 Intentionally):٠َ١مااش ط١ّٙااي حٌاايهً حٌظااٟ طااظُ ر٘ااىً ِمٜااٛى ِاآ لزِااً اىحٍس حٌ٘ااَوش  صبَُرربً:

Smoothing)  ٟٚحٌظاٟ ٠ّىاآ أْ طىااْٛ ٔظ١ـاش لإطزااخع أكااي أٓااٍٛر١ٓ: أٌّٚٙاخ أٓااٍٛد حٌظ١ّٙااي حٌلم١ماا

(Real Smoothing) حلإىحٍس رخطوخً حلإؿَحةحص حٌظٟ طَح٘خ ِٕخٓزش ٚحٌٌٞ ٠ليع عٕيِخ طم َٛ 
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١ٌٙىٍش حلأٔ٘طش حلإلظٜخى٠ش ٌٍّئٓٔش رط٠َمش طائىٞ اٌاٝ أظاخؽ ِاٍٛى ىهاً ِّٙاي. ٚحلأٓاٍٛد ح٢هاَ 

( حٌاٌٞ ٠لايع عٕايِخ طظةعاذ حلإىحٍس Artificial Smoothing٘ٛ أٓاٍٛد حٌظ١ّٙاي حلإٛاطٕخعٟ )

 رظٛل١ض حٌم١ٛى حٌّلخٓز١ش. 

 ح الأهثبػأٍبنُت إكاه 1-9-9

طظعاايى ِّخٍٓااخص اىحٍس حلأٍرااخف، ـّٕٙااخ حٌظااٟ طاائىٞ اٌااٝ ٠ُااخىس حٌااَرق أٚ طوف٠١ااٗ أٚ كظااٝ ط١ّٙاايٖ    

هةي ـظَحص ِع١ٕش رٙيؾ اظٙخٍ ح٢ىحة حٌّخٌٟ ٌٍَ٘وش ر٘ىً ١ز١عٟ ِٚٔظمَ رل١اغ لا ٠ىاْٛ ٕ٘خٌاه 

حلأٍراخف ٔخطـاش  حٔطزخعخص ١ٓجش أٚ ِوخٚؾ ٌيٜ وخـش حلأ١َحؾ كٛي حٌَّوِ حٌّاخٌٟ ٌٍ٘اَوش. ـابىحٍس

عاآ حلأعّااخي حٌظااٟ طمااَٛ رٙااخ حلإىحٍس ٌظلم١ااك ِٔااظٜٛ حلأٍرااخف حٌَّؼااٛد رااٗ ِاآ هااةي )ٗخٚٗااٟ، 

7106:) 

 حلإهظ١خٍ ر١ٓ ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش. -

 حطوخً حٌمَحٍحص حٌظ٘ؽ١ٍ١ش )ٚ٘ٛ ِخ ٠عَؾ ربىحٍس حلأٍرخف حٌلم١م١ش(. -

 ف:ٚرٌٌه ٠ّىٓ حٌظ١١ِّ ر١ٓ حطـخ١٘ٓ أٓخ١١ٓٓ لإىحٍس حلأٍرخ

 الإرغبِ انؾمُمٍ لإكاهح الاهثبػ:  -5

٠اااظُ حٌظةعاااذ رخلأٔ٘اااطش حٌلم١م١اااش ٚحٓاااظويحَ لاااَحٍص اىح٠ٍاااش ـاااٟ ٘اااٌح حلإطـاااخٖ طظعٍاااك رؤٔ٘اااطش    

حٌّز١عخص،حلإٔظااخؽ، ٚحلإٓااظؼّخٍ، ًٌٚااه ٌظعااي٠ً حلإ٠ااَحىحص ٚحٌّٜااَٚـخص حٌّظٛلعااش، ٚاْ  حٌمااَحٍص 

يـمخص حٌٕمي٠اش ِآ حلأٔ٘اطش حٌّوظٍفاش ر٘اىً ٚحلإؿَحةحص ـٟ ٌ٘ح حلإطـخٖ طٙيؾ ٌٍظؤػ١َ عٍٝ ٛخـٟ حٌظ

، ِٚاآ أ٘ااُ حلأٓااخ١ٌذ حٌظااٟ طٔااظويِٙخ حٌ٘ااَوخص لإىحٍس حلأٍرااخف ـااٟ ٘ااٌح (7100)ٛاامٍٛ،  أٓخٓااٟ

 حلإطـخٖ:

: ربِىااخْ حلإىحٍس أْ طمااَٛ راابىحٍس حلأٍرااخف ِاآ هااةي (Sales Management)اىحٍس حٌّز١عااخص ‌- أ

 :(7119رعٞ حٌمَحٍحص حٌَّطزطش رخٌّز١عخص ِؼً )عٍٟ، 

طعـ١ً طٛل١ض حلإعظَحؾ رخٌّز١عخص ِٓ هةي ٔمً ِز١عخص حٌفظَس حٌظخ١ٌش اٌاٝ حٌلخ١ٌاش ِٚآ ػاُ ٠ُاخىس  -

 أٍرخف حٌفظَس حٌلخ١ٌش.

 طمي٠ُ هُٜ طـخٍٞ ِؽخٌٝ ـ١ٗ ٌٍعّةة ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ ٠ُخىس حٌّز١عخص ٚرخٌظخٌٟ ٠ُخىس حلأٍرخف. -

 ح٢ؿٍش.٠ُخىس ـظَس حلإثظّخْ حٌّّٕٛكش ٌٍعّةة عٓ حٌّز١عخص  -
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(: ٠ّىٓ ٌالإىحٍس Management of Voluntary Expensesاىحٍس حٌّٜخ٠ٍؿ حلإهظ١خ٠ٍش )‌- د

أْ طمَٛ ربىحٍس حلأٍرخف عٓ ١َق طوف١ٞ أٚ ٠ُخىس رعٞ حٌّٜخ٠ٍؿ حلإهظ١خ٠ٍش  رٙيؾ طوف١ٞ أٚ 

ؾ ٠ُخىس حٌيهً ِؼً: ٔفمخص حٌزلغ ٚحٌظط٠َٛ، ٔفمخص ح١ٌٜخٔش، ٚٔفمخص حلإعةْ ٌظلم١ك حٌَرق حٌّٔظٙي

 (7119هخٛش اًح وخٔض ٌٖ٘ حٌٕفمخص ـٟ حٌفظَس حٌلخ١ٌش لا طٔخُ٘ ـٟ طلم١ك حٌيهً. )عٍٟ، 

(: ٠ّىٓ ٌلإىحٍس أْ طمَٛ ربىحٍس حلأٍرخف ِٓ هةي Production Managementاىحٍس حلإٔظخؽ ) -ؽ

حٌّؽخلاس ـٟ ٠ُخىس كـُ حلإٔظخؽ، ِّخ ٠ائىٞ اٌاٝ طوفا١ٞ حٌظىاخ١ٌؿ حٌؼخرظاش، ِٚآ ػاُ طوفا١ٞ ِظٛٓا٢ 

طىٍفش حٌٛكيس. ٚـٟ ٔفْ حٌٛلض ٠ظَطذ عٍٝ ٠ُخىس حلإٔظخؽ ٠ُخىس ـٟ حٌّوِْٚ، ٚرخٌظخٌٟ طوف١ٞ طىٍفش 

حٌّز١عخص ِّخ ١ٓظَطذ ع١ٍٗ ٠ُخىس حلأٍراخف، الا أْ حٌّؽاخلاس ـاٟ ٠ُاخىس حٌّواِْٚ ٓا١ئىٞ اٌاٝ طل١ّاً 

يٍس حٌ٘اَوش ٌٍظو٠ِٓ، رخلإٟخـش اٌٝ طعَٝ حٌّوِْٚ ٌٍظٍؿ  ـٟ كخٌش عيَ ل َِطفعشحٌَ٘وش طىخ١ٌؿ 

 (7119عٍٝ ط٠َٜفٗ.)عٍٟ، 

طوظخٍ حلإىحٍس ِخ ٠ظٕخٓذ ِاع أ٘ايحـٙخ حٌوخٛاش ٚحٌظاٟ ِآ حٌّّىآ أْ طلماك الإرغبِ انًؾبٍجٍ:  -9

ِٔظ٠ٛخص حلأٍرخف حٌّٔظٙيـش ِٓ لزًِ حلإىحٍس عٕيِخ ٠ىْٛ ربِىخٔٙخ أْ طوظخٍ ر١ٓ حٌّزاخىة حٌّلخٓاز١ش، 

ٍٛد حٌّلخٓازٟ لاي ٠ٍعاذ ىٍٚحً وز١اَحً لأٔاٗ لاي ٠ىاْٛ رخلإٟخـش اٌٝ أْ طٛل١ض حهظ١خٍ أٚ حٓظويحَ حلأٓا

 .(7102أٍٓٛد لإىحٍس حلأٍرخف )ٍٔٛ ٚحٌعٛحٚىس،

 Rahman et)ٚـ١ّااخ ٠ٍااٟ ِـّٛعااش ِاآ حلأٓااخ١ٌذ حلأوؼااَ ٗاا١ٛعخً ٚحٓااظويحِخً لإىحٍس حلأٍرااخف:

)7115,Mckee, 7100al, 

ّظخُ حٌّلخٓزش ط ((Cookie Jar Reserveانًغبلاح فٍ ركىٍَ الإؽزُبؼُبد وانًقصصبد  -5

حٌظمي٠َحص حٌّلخٓز١ش، ٚحٌظٟ ٠ـذ أْ حٌّز١ٕش عٍٝ أٓخّ حلإٓظلمخق رؤٔٙخ طعظّي عٍٝ حٌىؼ١َ ِٓ 

طٔـً ٚطلٔذ رٕخةًعٍٝ ٛفمخص أٚ أكيحع ـٟ حٌٕٔش حٌّخ١ٌش حٌـخ٠ٍش؛ طظَطذ ع١ٍٙخ حٌظِحِخص طظطٍذ 

٢ رع١ٍّش حٌظمي٠َ، أٚ رعزخٍس طمي٠َحً ِٓ حلإىحٍس ٓٛؾ ٠ظُ ىـعٙخ ِٔظمزةً،ـٕٙخٌه ٗـه ــٟ حٌؽخٌذ ٠ل١

أهَٜ ١ٌْ ٕ٘خٌه طمي٠َ ٛل١ق ٚأّخ ٕ٘خٌه ِـخي ٌعيس طمي٠َحص ِّىٕش؛ لأٔٗ لا ٠ّىٓ ِعَـش 

حلأكيحع حٌّٔظمز١ٍش عٍٝ ٚؿٗ حٌيلش ٚح١ٌم١ٓ، ِٚٓ ٕ٘خ ٠ـذ عٍٝ حلإىحٍس أْ طوظخٍ طمي٠َحً ٚحكيحً، وّخ 

رل١غ أٔٗ عٕـيِخ طوظـخٍ حلإىحٍس طمي٠َحً ـٟ ٚأْ ع١ٍّش حلإهظ١خٍ ٌٖ٘ ط١ٙت حٌفَٛش لإىحٍس حلأٍرخف، 

كيٖ حلأعٍٝ ٌظمي٠َ حٌَّٜٚـخص حٌّّىٕش ٚحٌّمزٌٛش، طىْٛ حٌٕظ١ـش طٔـ١ً َِٜٚؾ أوزَ ــٟ حٌفظـَس 

حٌلخ١ٌش ِّخ ٌٛ حهظخٍص حٌلي حلأىٔٝ ٌٍظمي٠َ، ٚرخٌظخٌٟ ٠ىْٛ ِٓ حٌّّىٓ طٔـ١ً َِٜٚـخص ألً ـٟ 

 ٠ّىٓ حٓظويحِٙخ ٌظع٠ِِ (Cookie Jar Reserve) رـِ خ ٠ّٔٝ حٌفظَس حٌظخ١ٌـش ٚرٙـٌح طوٍك حلإىحٍس ِ
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ِٚٓ حلأٓخ١ٌذ حٌّٔظويِش ـٟ ٌ٘ح حٌّـخي طى٠ٛٓ (Rahman et al,7100). حلإ٠َحىحص لاكمخ

حٌّوٜٜخص، حلإكظ١خ١١خص، ِؼً، طمي٠َ ِوٜٚ حٌي٠ْٛ حٌّ٘ىٛن ـ١ٙخ، ِٚوٜٜخص حٌّعخٕ 

 (Mckee,7115) .ؿً، ٚطمي٠َ طىخ١ٌؿ حٌىفخٌشحٌظمخعيٞ، ٚطمي٠َ ٔٔزش حلإٔـخُ ـٟ حٌعمٛى ٠ٛ١ٍش حلأ

٠ٔاظويَ ٘اٌح حلأٓاٍٛد ـاٟ حٌفظاَحص (Big Bath Accounting):انزُظُرف انًؾبٍرجٍ انكجُرو     -9

حٌظٟ طٍـؤ ـ١ٙخ حٌَ٘وخص اٌٝ اعخىس ح١ٌٙىٍش أٚ طؽ١١َ اىحٍس حٌَ٘وش، أٚ كظٝ عٕايِخ طلايع هٔاخثَ ـاٟ 

ِّىآ ِاآ حٌؤاخثَ ٌظهٙااَ حلأٍراخف ر٘ااىً  حٌ٘اَوش، عٕاي٘خ ٠ىااْٛ ٕ٘خٌاه ـَٛااش لإظٙاخٍ أوزااَ لايٍ

أـ٠ً ـٟ حٌٕٔٛحص حٌمخىِش. ـخلإىحٍس طمَٛ رظٕه١ؿ كٔخرخص حٌَ٘وش ٚطوف١ٞ حٌَرق ربظَٙ أوزَ ليٍ 

ِّىٓ ِٓ حٌؤخثَ ٠ٌاّخْ حٌلٜاٛي عٍاٝ أٍراخف أعٍاٝ ِٚآ ػاُ حٌلٜاٛي عٍاٝ ِىخـاآص أعٍاٝ ـاٟ 

ٌّٞ ٠ـاذ ع١ٍٙاخ طلم١ماٗ ِآ حلأٍراخف حٌٕٔٛحص حٌمخىِش، عٕيِخ لا طٔظط١ع طلم١ك حٌلي حلأىٔٝ ٌٍاَر ق حٌا

٠ٌااّخْ حٌلٜااٛي حٌّىخـااآص، أِااخ ـااٟ كخٌااش طٔااٍُ اىحٍس ؿي٠اايس ٓااٛؾ طٔااظؽً ٘ااٌٖ حلإىحٍس حٌفَٛااش 

ٌظٕه١ؿ كٔخرخص حٌَ٘وش ٚطٜف١ش حٌؤخثَ ِٚٓ ػُ ١ٓظُ طل١ًّ حلإىحٍس حٌٔخرمش ِٔئ١ٌٚش أٞ عـِ أٚ 

َوش رل١غ ٠ظُ حٓظويحِٙخ ِٔاظمزةً ٌظلٔا١ٓ كظٝ حٌٕظخثؾ ؼ١َ حٌـ١يس، ٚطٔظف١ي ِٓ طٜف١ش كٔخرخص حٌ٘

أٍرااخف حٌٔاإٛحص حٌمخىِااش ِٚاآ ػااُ طلم١ااك حٌعٛحثااي ر٘ااىً أـ٠ااً ١ّٚؤٔااش حٌّٔااظؼ٠َّٓ. ِٚاآ حٌٛٓااخثً 

حٌّٔظويِش ٌٌٌه اعخىس ١٘ىٍش حٌي٠ْٛ حٌّ٘اىٛن ـ١ٙاخ، اعاخىس ١٘ىٍاش حٌع١ٍّاخص، ٚاػزاخص حلإٔوفاخٝ ـاٟ 

 (Mckee ,7115ل١ّش حلأٛٛي حٌؼخرظش. )

٠ماخي حْ حٌ٘اَوش حٌظاٟ حِظٍىاض (:Big Bet on the Futureكجُرو ػهرً انًَرزمجم )   انوهربٌ ان  -0

َٗوش أهَٜ لي أليِض عٍٝ ٍ٘خْ وز١َ عٍٝ حٌّٔظمزً عٕاي كايٚع حلإٓاظلٛحً، ٚحٌَ٘اخْ ٕ٘اخ ٠ىاْٛ 

ِئويحً رّفَٙٛ ٠ُخىس حلأٍرخف اًح وخْ ٌ٘ح حٌظٍّاه ؿ١اي حٌظوطا٢١ ٌٍظٍّاه، ٚطظطٍاذ حٌّعاخ١٠َ حٌّلخٓاز١ش 

 ةن ٚـك حٌط٠َمش حٌَ٘حة، ِٚٓ حلأٓخ١ٌذ حٌّٔظويِش ـٟ ٌٖ٘ حٌط٠َمش:طٔـ١ً حلإِظ

 ـ ٗطذ طىخ١ٌؿ حٌزلغ ٚحٌظط٠َٛ حٌـخ٠ٍش ٌٍَ٘وش حٌٍّّٛوش ٟي أٍرخف حٌعخَ حٌلخٌٟ.0

ـاا ىِااؾ أٍرااخف حٌ٘ااَوش حٌٍّّٛوااش ـااٟ حلأٍرااخف حٌّٛكاايس ٌٍ٘ااَوش، رل١ااغ ٠ااظُ ٟااُ حلأٍرااخف حٌـخ٠ٍااش 7

 ٠Rahman etعاُِ حلأٍراخف اًح طاُ حٌ٘اَحة رط٠َماش ِٛحط١اش ) ٌٍَ٘وش اٌٝ أٍراخف حٌ٘اَوش حلأَ؛ ِّاخ

al,7100) 

طماَٛ (: Flushing the Investment Portfolioانزؼلَم انًَزًو نهًؾفظخ الإٍزضًبهَخ ) -5

ِٛحٌٙااخ حٌفخث٠ااش أٚ ٌظلم١ااك طلااخٌؿ آااظَحط١ـٟ، حً لأحٌ٘اَوش ر٘ااَحة أٓااُٙ ٗااَوش أهااَٜ اِااخ حٓااظؼّخٍ

 % ِٓ أُٓٙ حٌَ٘وش حلأهَٜ، رؤٔٗ 71ؤْ حلإٓظؼّخٍ حٌٌٞ ٠مً عٓ ٚطفظَٝ حٌّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش ر
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ـ١ٗ  حٓظؼّخٍ ؼ١َ ِئػَ ٚلا طلظخؽ حٌَ٘وش حٌّٔظؼَّس اٌٝ اىٍحؽ كٜظٙخ ِٓ حٌيهً حٌٜخـٟ ٌٍّٔظؼَّ

ر١خٔخطٙخ حٌّخ١ٌش، ٕٚ٘خن ِـّٛعش ِٓ حٌمٛحعي حٌّفٍٜش ٌى١ف١ش طٔـ١ً ٌٖ٘ حلإٓظؼّخٍحص، رل١غ طٜٕؿ 

أٍٚحق ِخ١ٌاش ٌٍّظاخؿَس طٔاـً أٞ طؽ١١اَحص ـاٟ ل١ّظٙاخ حٌٔاٛل١ش هاةي حٌفظااَس  ٘اٌٖ حلإٓاظؼّخٍحص اٌاٝ:

حٌّخ١ٌش ٚطعخٌؾ حلأٍرخف ٚحٌؤخثَ حٌفع١ٍش ِٓ ع١ٍّش ر١عٙخ ـاٟ حٌايهً حٌظ٘اؽ١ٍٟ، ٚأٍٚحق ِخ١ٌاش ِظخكاش 

ٌٍز١ع طٔـً أٞ طؽ١َحص ـٟ ل١ّظٙخ حٌٔٛل١ش هةي حٌفظَس حٌّخ١ٌش، ـٟ ٠ًً لخثّش حٌيهً ١ٌْٚ ـٟ حٌيهً 

 (Mckee,7115ظ٘ؽ١ٍٟ، أِخ عٕي ر١عٙخ ـ١ٔـً أٞ ٍرق أٚ هٔخٍس ـٟ حٌيهً حٌظ٘ؽ١ٍٟ. )حٌ

 -ٚطمَٛ حلإىحٍس رخؼظٕخَ ٌ٘ح حٌّـخي ٌٍم١خَ ربىحٍس حلأٍرخف ِٓ هةي:

طٛل١ض ر١ع حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌظٟ حوظٔزض ل١ّاش، ـعٕاي حٌلخؿاش لأٍراخف اٟاخـ١ش طزاخع حلاٍٚحق حٌّخ١ٌاش  -

 رل١غ ٠ٔـً حٌَرق ـٟ حلأٍرخف حٌظ٘ؽ١ٍ١ش. حٌظٟ ـ١ٙخ ٍرق ؼ١َ ِلمك

طٛل١ض ر١ع حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌظٟ ـمايص ؿاِة ل١ّظٙاخ، ـعٕايِخ طٔاعٝ حٌ٘اَوش ٌظوفا١ٞ أٍرخكٙاخ طز١اع -

 حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌظٟ ـ١ٙخ هٔخثَ ؼ١َ ِلممش ٚحٌظٟ طهَٙ ريٍٚ٘خ ـٟ حلأٍرخف حٌظ٘ؽ١ٍ١ش.

ْ طمَٛ حلإىحٍس رظؽ١١َ ٘يـٙخ ـ١ّخ ٠وٚ حلأٍٚحق طؽ١١َ ٘يؾ حلإكظفخظ رخلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ك١غ ٠ّىٓ ح-

حٌّخ١ٌش ٚطع١ي ط١ٕٜفٙخ ِٓ أٍٚحق ِخ١ٌاش ٌٍّظاخؿَس اٌاٝ أٍٚحق ِخ١ٌاش ِظخكاش ٌٍز١اع أٚ حٌعىاْ رل١اغ 

 (Mckee,7115)٠ٕظؾ عٓ ًٌه ٔمً أٞ ٍرق أٚ هٔخٍس ؼ١َ ِلممش اٌٝ أٚ ِٓ لخثّش حٌيهً.

(: Throw Out a Problem Child)إثؼربك ؼفرم يشربكٌ     -رغُت يشبكم انشوكبد انزبثؼخ-1

، عٕيِخ طظَحؿع حلأٍرخف رٔزذ ٟعؿ آىحة َٗوش طخرعش، ٚوخْ ِآ حٌّظٛلاع ش٠ٌِخىس حلأٍرخف حٌّٔظمز١ٍ

رؤْ ٠ظفخلُ  ٘اٌح حٌظَحؿاع ـاٟ حٌّٔاظمزً، ٠ّىآ حٌاظوٍٚ ِآ حٌ٘اَوش حٌظخرعاش ٚحٌاظوٍٚ ِآ حٌظَحؿاع، 

 (:Mckee,7115) ك١غ ٠ّىٓ اىحٍس حلأٍرخف رٛحٓطش اكيٜ حٌٛٓخثً حٌظخ١ٌش

 ر١ع حٌَ٘وش حٌظخرعش رل١غ ٠ٔـً ٍرق أٚ هٔخٍس حٌز١ع ـٟ لخثّش حٌيهً ـٟ حٌفظَس حٌلخ١ٌش. -

طل٠ًٛ حٌَ٘وش حٌظخرعش اٌٝ ٗاَوش ِٔاظمٍش ك١اغ ٠اظُ ط٠ُٛاع أٓاُٙ حٌ٘اَوش حٌظخرعاش عٍاٝ حٌّٔاخ١ّ٘ٓ  -

 (Mckee,7115حٌلخ١١ٌٓ، أٚ أْ ٠ظُ طزخىٌٙخ ِعُٙ. )

رعي أْ طوظاخٍ حٌ٘اَوش حٌمٛحعاي حٌّلخٓاز١ش :(Change GAAPًؾبٍجُخ )رغُُو فٍ انًؼبَُو ان -6

حٌظٟ ٓٛؾ طٔظويِٙخ، ِٓ حٌٕخىٍ أْ طظؽ١َ ٌٖ٘ حٌمٛحعي، ٚعٍٝ حٌ٘اَوخص أْ طؤهاٌ رعا١ٓ حلإعظزاخٍ أْ 

حٌظؽ١َ ـٟ حٌمٛحعي حٌّلخٓز١ش لي ٠فَٔ عٍٝ حٔٗ طةعذ رخلأٍرخف، ك١غ ٠ّىآ طؽ١١اَ ٘اٌٖ حٌمٛحعاي ِآ 

ِلخٓزٟ ؿي٠ي ك١غ أٔٗ ٠ظُ اٛيحٍ ِعخ١٠َ ؿي٠يس أٚ ٠ظُ طعي٠ً حٌّعخ١٠َ حٌّطزماش، هةي ططز١ك ِع١خٍ 

 ـعخىسً ٠ٔظؽَق حعظّخى حٌّع١خٍحٌـي٠ي ـظَس طًٜ اٌٝ ػةػش ٕٓٛحص، ٚرخٌظخٌٟ ـبْ حٌظطز١ك حٌطٛعٟ 
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حٌّزىااَ ٌٍّع١ااخٍ ٠ظاا١ق حٌفَٛااش لإىحٍس حلأٍرااخف. رخلإٟااخـش اٌااٝ أْ حعظّااخى لخعاايس ِع١ٕااش ٌلإعظااَحؾ 

حى ٠ظ١ق حٌفَٛش لإىحٍس حلأٍرخف، وّخ ٚأْ ل١خَ حٌَ٘وش رخٌظؽ١١َ ـٟ حٌٛلض حٌّٕخٓذ ِٓ حلأٓاخّ رخلإ٠َ

 (Mckee,7115)حٌٕميٞ اٌٝ أٓخّ حلإٓظلمخق ١ٙ٠ت حٌفَٛش لإىحٍس حلاٍرخف. 

 Amortization, Depreciation, andالإؼفبء،الإٍزهلان،وانُفبم ) -5

Depletion:)٠ٍٛش حلأؿً عٍٝ ٗىً َِٜٚؾ عٍٝ ِيٜ حٌفظَحص طٔـً طىٍفش حلأٛٛي حٌظ٘ؽ١ٍ١ش ١

َِٜٚؾ حلإ١فخة حٌوخٙ رخلأٛٛي ؼ١َ حٌٍّّٛٓش ِؼً حٌظٟ طٔظف١ي ِٕٙخ ربكيٜ حٌطَق حٌظخ١ٌش: 

حلإِظ١خُحص، حٌَ٘ٙس، حٌعةِش حٌظـخ٠ٍش ٚكمٛق حٌطزع، َِٜٚٚؾ حلإٓظٙةن حٌوخٙ رخلأٛٛي 

رخٌّٛحٍى حٌطز١ع١ش ِؼً، حٌفلُ، حٌٕف٢، حٌٍّّٛٓش ِؼً حٌّزخٟٔ ٚح٢لاص، ِٜخ٠ٍؿ حٌٕفخً حٌوخٛش 

 .ٚحٌؽخُ حٌطز١عٟ

اْ ع١ٍّش ٗطذ حلأٛٛي ٠ٛ١ٍش حلأؿً طلظخؽ اٌٝ ِـّٛعش ِٓ حلأكىخَ ٚحٌعي٠اي ِٕٙاخ ١ٙ٠ات 

: حهظ١اخٍ ٠َ١ماش ح٘اظةن حلأٛاٛي حٌظ٘اؽ١ٍ١ش، طماي٠َ س حٌ٘اَوش لإىحٍس حلأٍراخف وّاخ ٠ٍاٟحٌفَٛش لإىحٍ

ـش اٌٝ حٌظلٛي اٌٝ حلإٓظويحَ ؼ١َ حٌظ٘ؽ١ٍٟ ٌلأًٛ ـٍٓ طىاْٛ حٌعَّ حلإٔظخؿٟ ٚل١ّش حٌوَىس، رخلإٟخ

 (Rahman et al,7100ٕ٘خن كخؿش ٌظٔـ١ً َِٜٚؾ حلإٓظٙةن أٚ حلإ١فخة. )

 Sale/ Leaseback and Assetانجُرررغ وإػررربكح الإٍرررزئغبه ويجبكنرررخ الأصرررىل )     -8

Exchange :)ش حلأؿاً لا طلماك ٠ّىٓ ٌٍَ٘وش أْ طمَٛ ر٠ِخىس أٍرخكٙخ ِٓ هةي ر١اع أٛاٛي ٠ٛ١ٍا

أٍرخف أٚ هٔخثَ،  رخلإٟخـش اٌٝ أْ حٌَ٘وش لاي طماَٛ رز١اع أٛاً ٠ٛ١اً حلأؿاً ِٚآ ػاُ طماَٛ ربعاخىس 

( ٠اااظُ حلإعظاااَحؾ رؤااخثَ ع١ٍّاااخص ر١اااع ٚاعاااخىس IAS02حٓااظجـخٍ ٘اااٌح حلأٛاااً ، ٚٚـمااخً ٌٍّع١اااخٍ )

اًح واخْ عماي  حلإٓظجـخٍ ـٟ ىـاخطَ حٌزاخثع عٍاٝ حٌفاٍٛ ٠ٚاظُ ا١فاخة حٌّىخٓاذ عٍاٝ ِايٜ عّاَ حلأٛاً

حلإ٠ـخٍ ٍأّٓخٌٟ، أٚ رخٌظٕخٓذ ِع ىـعخص حلإ٠ـخٍ اًح وخْ حٌعمي ط٘ؽ١ٍٟ. وّخ ٠ّٚىٓ ٌٍَ٘وش أْ طمَٛ 

رّزخىٌش حلأٛٛي حلإٔظخؿ١ش ك١غ طّٔق حٌّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش رخٌوَٚؽ عٓ حٌمخعيس حٌعخِاش ٌظٔاـ١ً ٍراق 

راؤهَٜ ِ٘اخرٙش ٌٙاخ طائىٞ أٚ هٔخٍس حٌظَٜؾ رخلأٛٛي ٠ٛ١ٍاش حلأؿاً عٕاي ِزخىٌاش أٛاٛي أظخؿ١اش 

ٔفْ حٌؽَٝ ِّخ ٠ّٔق ٌٙخ رخٌظؤػ١َ عٍٝ حٌَرق ٠ُخىحً أٚ ٔمٜخٔخً ِٓ هاةي حهظ١اخٍ حٌظٛل١اض حٌّٕخٓاذ 

 (Mckee,7115)ٌٍّزخىٌش .

 Operating Versus Non-Operatingانرلفم انزشرغُهٍ يمبثرم انرلفم انغُرو رشرغُهٍ )      -9

Income:)ٚ ٍٟؼ١اَ ط٘اؽ١ٍٟ، ـخلأٍراخف حٌظ٘اؽ١ٍ١ش ٘اٟ حٌظاٟ ٕ٘خٌه ـجظاخْ أٓخٓا١ظخْ ٌلأٍراخف؛ ط٘اؽ١

٠ظٛلع ٌٙخ حلإٓظَّحٍ ـٟ حٌّٔظمزً، أِاخ حلأكايحع ؼ١اَ حٌّظىاٍَس ـاة ٠ظٛلاع ٌٙاخ حٌظاؤػ١َ عٍاٝ حلأٍراخف 

حٌّٔظمز١ٍش، ٚرخٌظخٌٟ طٔـً عٍٝ أٔٙخ ؼ١َ ط٘ؽ١ٍ١ش، ٠ٚعًّ حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٌظمي٠َ ِعيلاص حٌّٕٛ ـٟ 

  َ حٌفًٜ ر١ٓ حٌزٕٛى حٌظ٘ؽ١ٍ١ش ٚؼ١َ حٌظ٘ؽ١ٍ١ش ـٟ لخثّش حٌيهًحلأٍرخف حٌظ٘ؽ١ٍ١ش، ٠ٚظطٍذ حلأِ
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رل١غ طظخف حٌفَٛش لإىحٍس حٌَ٘وش ٌٍظلخ٠ً عٍٝ حلأٍراخف عٕاي حطواخً لاَحٍحص كاٛي حٌزٕاٛى حٌظ٘اؽ١ٍ١ش 

ٌٍااايهً ِااآ هاااةي حٌظةعاااذ رظٜااا١ٕؿ رعاااٞ حٌزٕاااٛى وزٕاااٛى ؼ١اااَ عخى٠اااش أٚ حٌعىاااْ كٔاااذ ٘ااايؾ 

 (Mckee,7115)حٌَ٘وش.

51-  ً ٠ّىآ حٌم١اخَ رابىحٍس حلأٍراخف عآ  (:Early Retirement of Debtجكرو نهرلٍَ )  انَرلاك ان

٠َ١ك طلي٠اي حٌفظاَس حٌّخ١ٌاش حٌّٕخٓازش ٌٍٔايحى حٌّزىاَ ٌٍاي٠ْٛ، ـعٕاي طٔاي٠ي حٌاي٠ٓ حٌّزىاَ طىاْٛ حٌيـعاش 

حٌٕمي٠ش حٌّطٍٛرش ِوظٍفاش عآ حٌم١ّاش حٌيـظ٠َاش ٌٍاي٠ْٛ ٠ٛ١ٍاش حلأؿاً ِّاخ ٠ائىٞ اٌاٝ ٍراق أٚ هٔاخٍس، 

ـً ٘اٌٖ حلأٍراخف أٚ حٌؤاخثَ وزٕاٛى ؼ١اَ عخى٠اش ـاٟ لخثّاش حٌايهً، ِّاخ لاي ٠ائىٞ اٌاٝ اىحٍس ك١غ طٔ

 (Rahman et al,7100أٍرخف طٍه حٌفظَس. )

( اٌاٝ أْ 7101)كّاخى،أشربه   Use of Derivatives):اٍزقلاو أكواد انًشرزمبد انًبنُرخ )   -55

)أٞ حلأٛٛي حٌظاٟ طّؼاً ِٟٛاٛع  حٌّ٘ظمخص عزخٍس عٓ عمٛى ط٘ظك ل١ّظٙخ ِٓ ل١ّش حلأٛٛي حٌّع١ٕش

حٌعمي( ٚ طظٕٛع حلأٛٛي حٌظٟ طىْٛ ِٟٛاٛع حٌعماي ِاخ را١ٓ حٌٔإيحص، حلأٓاُٙ،  ٚحٌعّاةص حلأؿٕز١اش، 

حٌٍٔع...حٌن، وّاخ ٚطٔاّق حٌّ٘اظمخص ٌٍّٔاظؼَّ رظلم١اك ِىخٓاذ أٚ هٔاخثَ حعظّاخىحً عٍاٝ آىحة حلأٛاً 

ٌّٞ ٠ّؼً ِٟٛٛع حٌعمي ِٚٓ أُ٘ حٌّ٘ظمخص: حٌعمٛى حٌّٔظ مز١ٍش، عمٛى حٌّزخىلاص، عمٛى حلإهظ١خٍحص، حٌ

 ٚؼ١َ٘خ ِٓ حلأىٚحص حٌّخ١ٌش. 

ٚطميَ حٌّ٘ظمخص ـَٙ وؼ١اَس ٌٍظلخ٠اً عٍاٝ حلأٍراخف، ـعٍاٝ ٓاز١ً حٌّؼاخي حـاَٝ أْ ٗاَوش ِع١ٕاش    

ٌي٠ٙخ اٛيحٍحً وز١َحً ِٓ حٌٕٔيحص حٌّٔظلمش رٔعَ ـخثيس ػخرض، ٠ّىٓ ٌٍَ٘وش أْ طيهً ِمخ٠٠ش ٌظل٠ًٛ 

س حٌؼخرض ٌٍٕٔيحص اٌٝ ِظؽ١َ، ٠ّٚىآ ٌٍ٘اَوش ك١ٕٙاخ طٔاـ١ً ٠ُاخىس ـاٟ ِٜاَٚؾ حٌفٛحثاي ِعيي حٌفخثي

حٌوخٛش رخٌٕٔيحص عٕي ٠ُخىطٙخ ٚطوف٠ٙخ عٕي حٔوفخٝ حٌٕٔزش، ٚٔهَحً اٌٝ أْ طٛل١ض ىهاٛي حٌ٘اَوش 

 Rahman etـٟ حٌّمخ٠٠ش ِظَٚن ٌٙاخ ـابْ ه١اخٍ حٌظٛل١اض ١ٙ٠ات حٌفَٛاش لإىحٍس أٍراخف حٌ٘اَوش. )

al,7100) 

لا ٠ٕزؽٟ حٌَ٘وخص حٌظاٟ طماَٛ ربعاخىس ٗاَحة أٓاّٙٙخ  Shrink the Ship):رمهُص انًوكت ) -59

طٔـ١ً أٞ ٍرق أٚ هٔخٍس ـٟ لخثّاش حٌايهً، ك١اغ ٠اظُ طلم١اك حٌاَرق ـما٢ ِآ حٌع١ٍّاخص حٌظاٟ طلايع 

هاخٍؽ حٌ٘ااَوش، أِااخ حٌع١ٍّاخص حٌظااٟ طلاايع ِااع أٛالخد حٌ٘ااَوش لا طاائػَ عٍاٝ حلأٍرااخف؛ الا أٔااٗ ٠ااظُ 

ِٙخ ٌٍظااؤػ١َ عٍااٝ ٍرل١ااش حٌٔااُٙ. ٚرااخٌَؼُ ِاآ أْ ع١ٍّااش اعااخىس ٗااَحة حلأٓااُٙ لا طاائػَ عٍااٝ حٓااظويح

حلأٍرااخف الا أٔٙااخ طاائػَ عٍااٝ كٜااش حٌٔااُٙ ِاآ حٌااَرق ٚ٘ااٟ ِاآ حٌزاايحثً ٗااخثعش حلإٓااظويحَ لإىحٍس 

 (Mckee,7115)حلأٍرخف.
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 كلائم إكاهح الأهثبػ فٍ انشوكبد:6-9-9 

ّٛعش ِٓ حٌّئَٗحص حٌظٟ ٠ّىٓ حلإٓظٕظخؽ ِآ هةٌٙاخ رؤٔاٗ ( اٌٝ أْ ٕ٘خن ِـ7100أٗخٍ )ه١ًٍ،    

َ٘س طعخ١ٔٙاخ ِعهاُ حٌ٘اَوخص ـاٟ خ٠ظُ حٌم١خَ رع١ٍّش اىحٍس حلأٍرخف، ك١غ أْ اىحٍس حلأٍرخف أٛزلض ظ

 حٌٛلض حٌلخَٟ اْ ٌُ طىٓ ؿ١ّعٙخ، ِٚٓ ٌٖ٘ حٌّئَٗحص: 

 ـظَس اٌٝ أهَٜ.حٌظؽ١َ ـٟ أٍٛيس حلإكظ١خ١١خص ٚحٌّوٜٜخص حٌّوظٍفش ـٟ حٌَ٘وخص ِٓ  -0

 ١َف حٌَ٘وخص لأُٓٙ حلإوظظخد لأٚي َِس. -7

 ل١خَ حٌَ٘وخص رَ٘حة ؿِة ِٓ أّٓٙٙخ )أُٓٙ حٌو٠ِٕش(. -0

 طؽ١١َ اىحٍس حٌَ٘وخص. -0

 وزَ كـُ حٌَ٘وخص ِّؼةً ـٟ ٍأّ حٌّخي أٚ كـُ حٌّز١عخص أٚ كـُ حلأٛٛي. -5

 ٓزخد ِمٕعش ٌٌٌه.طؽ١١َحٌطَق ٚ ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش حٌّٔظويِش ىْٚ ٚؿٛى أ -6

ىهٛي حٌَ٘وخص ـٟ اؿَحة رعٞ حٌعمٛى ِؼً حٌظعخلاي ِاع حٌعاخ١ٍِٓ أٚ حٌظعخلاي ِاع حلإىحٍس أٚ اراَحَ  -2

 عمٛى حٌّي١ٔٛ٠ش.

 حٌؼزخص حٌٕٔزٟ ١ٌٜٕذ حٌُٔٙ ِٓ حٌظ٠ُٛعخص حٌٕمي٠ش هةي حٌفظَحص ح١ٌِِٕش حٌّوظٍفش.-1

 خ٠ٍَ ٚحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.حٌؼزخص حٌٕٔزٟ ٌلأٍرخف حٌّلخٓز١ش حٌّفٜق عٕٙخ رخٌظم -9

 ؼوق اكزشبف يًبهٍبد إكاهح الأهثبػ:5-9-9

ٕ٘خٌااه ١اا٠َمظ١ٓ ٌٍى٘ااؿ عاآ ِّخٍٓااخص اىحٍس ( اٌااٝ أْ (Mohanram,7110ططَلااض ىٍحٓااش    

ك١غ طعظّي حٌط٠َمش حٌٕٛع١ش حلأٌٚٝ عٍٝ حٌظل١ًٍ حٌّفًٜ ١ٌٍٔخٓخص حٌّلخٓز١ش ٌٍَ٘وش، أِخ  حلأٍرخف:

 عظّي عٍٝ حٌظل١ًٍ حٌىّٟ ٌٍّٔظلمخص.حٌط٠َمش حٌظل١ٍ١ٍش حٌؼخ١ٔش ط

 اكزشبف إكاهح الأهثبػ َىػُبً: انزؾهُم انًؾبٍجٍ-5

٠عظّي ٌ٘ح حلأٍٓٛد ر٘ىً أٓخٟٓ عٍٝ طلي٠ي أػَ ١ٓخٓش ِلخٓز١ش ِع١ٕش عٍٝ حٌَرق، ك١غ ٠عظّي    

حٌظل١ًٍ حٌّلخٓزٟ عٍٝ حٌوطٛحص حٌظخ١ٌش ٌٍى٘ؿ عٓ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف 

Mohanram,9110) ):- 

ـٟ حٌظل١ًٍ حٌّلخٓزٟ: ـٟ طلي٠ي ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش حٌَث١ٔ١ش ٌٍَ٘وش رزًضم انقؽىح الأونً   

 ٚحٌٜٕخعش حٌظٟ طٕظّٟ ا١ٌٙخ حٌَ٘وش.
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ٟ٘ طم١١ُ حٌَّٚٔش حٌّلخٓز١ش ٌٍَ٘وش، أٞ ِاخ ِمايحٍ حٌَّٚٔاش حٌّظخكاش ٌٍ٘اَوش ـاٟ  انقؽىح انضبَُخ:   

 حهظ١خٍ ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش؟ 

 ٟ٘ طم١١ُ حلإٓظَحط١ـ١ش حٌّلخٓز١ش ٌٍَ٘وش.  انقؽىح انضبنضخ:

ٟ٘ طم١١ُ ؿٛىس حلأـٜخف ٌٍَ٘وش، ِٓ هةي ِيٜ طٛـ١َ حٌَ٘وش ٌٍّعٍِٛاخص حٌىخـ١اش  انقؽىح انواثؼخ:

ٌظم١١ُ حٓظَحط١ـ١ظٙخ، ـُٙ حلظٜخى٠خص ع١ٍّخطٙخ، رخلإٟخـش اٌٝ أْ حهظ١خٍ ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش ٠ـذ أْ 

 ٠ٔظٕي عٍٝ ِزٍَحص وخـ١ش. 

ٍٚرّااخ حلأوؼااَ أ١ّ٘ااش ـااٟ حٌظل١ٍااً حٌّلخٓاازٟ ٘ااٟ طلي٠ااي حٌّوااخ١َ حٌّلظٍّااش أٚ  انقبيَررخ: انقؽررىح

حٌّئٗااَحص حٌلّااَحة، ٚحٌظااٟ لااي ٠٘اا١َ ٚؿااٛى ٚحكاايس ِاآ ٘ااٌٖ حٌّوااخ١َ اٌااٝ ٗااٟة ٓااٍزٟ، ٌٚىاآ اًح 

ظَٙص حٌعي٠ي ِٓ ٌٖ٘ حٌّوخ١َـٟ حٌَ٘وش ـّٓ ح٠ٌٍَٚٞ أْ طمَٛ حٌ٘اَوش رظايل١ك كٔاخرخطٙخ ر٘اىً 

 ٍٟ ِـّٛعش ِٓ حٌّوخ١َ حٌّلظٍّش أٚ حٌّئَٗحص حٌلَّحة: أعّك، ٚـ١ّخ ٠

 .ًٚؿٛى طعي٠ةص أٚ طؽ١١َحص ِلخٓز١ش ؼ١َ ِزٍَس، هخٛش اًح وخْ حلأىحة ؿ١يح 

 .ًٚؿٛى ع١ٍّخص طعُِ حلأٍرخف ىْٚ ٚؿٛى طز٠ََ ٌٌٌه، ِؼً ر١ع حلأٛٛي ٠ٛ١ٍش حلأؿ 

 غ ١٘٠َ ًٌه اٌٝ اِىخ١ٔش حٌظةعاذ ٠ُخىس حٌفـٛس ر١ٓ ٛخـٟ حٌَرق ٚحٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌظ٘ؽ١ٍ١ش، رل١

 رخٌّٔظلمخص.

  ٓ٠ُخىس حٌفـٛس ر١ٓ ٛخـٟ حٌَرق حٌٍّٕ٘ٛ رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ـٟ حٌٔاٛق حٌّاخٌٟ ِاع حٌاَرق حٌّعظّاي ِا

 لزً ىحثَس ح٠َ٠ٌزش.

 .ٗطذ أٚ طوف٠١خص وز١َس ٚؼ١َ ِظٛلعش ـٟ حلأٛٛي 

 .حٌظؽ١١َ ـٟ حٌّيلم١ٓ أٚٛيٍٚ آٍحة حٌّيلم١ٓ حٌّظلفهش 

 َس ِع حلأ١َحؾ ًٚٞ حٌعةلش ِع اىحٍس حٌَ٘وش.ٛفمخص وز١ 

ٚطظّؼً ـٟ اٌؽاخة أٚ ِٕاع حٌظ٘اٛ٘خص حٌّلخٓاز١ش عآ ٠َ١اك عىاْ آػاخٍ  انقؽىح انَبكٍخ والأفُوح:

 حٌو١خٍحص حٌّلخٓز١ش حٌّ٘ىٛن ـ١ٙخ وٍّخ أِىٓ ًٌه.

 اكزشبف إكاهح الأهثبػ رؾهُهُبً: يٍ فلال اٍزقلاو ؼوَمخ انًَزؾمبد -5

مش ٠ظُ طلي٠ي حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش ِآ ػاُ ٠اظُ كاٌؾ حٌّٔاظلمخص ؼ١اَ حلإهظ١خ٠ٍاش ِٓ هةي ٌٖ٘ حٌط٠َ   

 (: 7106ِٕٙخ ٚٛٛلاً اٌٝ حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ )حرَح١ُ٘ ٚ٘خٍْٚ،

 حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌظ٘ؽ١ٍ١ش. –حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش = ٛخـٟ حٌيهً 

 خص ؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍش.حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش = حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش + حٌّٔظلم
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( اٌااٝ أْ حٌّٔااظلمخص طٕ٘ااؤ عٕاايِخ ٠ىااْٛ ٕ٘خٌااه ـااَق راا١ٓ Ronen and Yaari,7111ٚأٗااخٍ)   

طٛل١ض كيٚع حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ٚطٛل١ض حلإعظَحؾ رخلأكيحع ٚحٌع١ٍّخص حٌظٟ طماَٛ رٙاخ حٌ٘اَوش هاةي 

حلإهظ١خ٠ٍاش. ٚعاَؾ  ـظَس ِع١ٕش، ك١غ أْ حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش طظىْٛ ِٓ حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش ٚؼ١َ

(: رؤٔٙاخ اؿّااخٌٟ ِٔاظلمخص حٌ٘اَوش ٚطّؼااً Total Accruals( حٌّٔاظلمخص حٌى١ٍاش )7100)حٌفاخٍ ،

( حٌّٔاظلمخص 7100حٌفَق ر١ٓ ٛخـٟ حٌايهً ٚحٌظايـك حٌٕمايٞ حٌظ٘اؽ١ٍٟ ٌٍفظاَس. وّاخ ٚعاَؾ )حٌفاخٍ،

ٍَ٘وش ٚحٌّٔاظلمخص رؤٔٙخ  حٌفَق ر١ٓ حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش ٌ(Discretionary Accruals)حلإهظ١خ٠ٍش 

ؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍاش، ك١اغ أْ اىحٍس حٌ٘اَوش لاخىٍس عٍاٝ حٌاظلىُ رّٔاظٛح٘خ، وّاخ ٚأْ حٌيٍحٓاخص حٌٔاخرمش 

 -Non)( حٌّٔاظلمخص ؼ١اَ حلإهظ١خ٠ٍاش 7100حعظّيطٙخ وّّؼً لإىحٍسحلأٍرخف. وّاخ ٚعاَؾ )حٌفاخٍ، 

Discretionary Accruals)َلاخىٍس عٍاٝ حٌاظلىُ  : رؤٔٙخ حٌّٔظلمخص حٌظٟ طىْٛ اىحٍس حٌَ٘وش ؼ١ا

 رٙخ ٚطٕ٘ؤ ِٓ ١ز١عش عًّ حٌَ٘وش.

 : ( اٌٝ أٔٗ ٠ظُ طلي٠ي حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش رط٠َمظ7100ٓ١ٚأٗخٍص )ـيحٚٞ،    

 انؽوَمخ الأونً: يُهظ لبئًخ انزلفمبد انُملَخ:

 (:٠7100ظُ كٔخد حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش رخٓظويحَ حٌّعخىٌش حٌظخ١ٌش ٚـمخً ٌٌٙح حٌّٕٙؾ )ـيحٚٞ،    

TA i,t=NI i,t - CFO i,t 

 رل١غ :

TA i,t( حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش ٌٍَ٘وش :i( ـٟ حٌٕٔش )t.) 

NI i,t:( ٛخـٟ ٍرق حٌَ٘وشi( ـٟ حٌٕٔش )t.)  

:CFO i,t ( حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌظ٘ؽ١ٍ١ش ٌٍَ٘وشi( ـٟ حٌٕٔش )t.) 

 نؼًىيُخ انؽوَمخ انضبَُخ :يُهظ انًُياَُخ ا

 (:7100ح حٌّٕٙؾ ٠ظُ حٓظويحَ حٌّعخىٌش حٌظخ١ٌش )ـيحٚٞ،ٌٚلٔخد حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش ٚـمخً ٌٌٙ    

TA i,t= ΔCA i,t - ΔCash i,t - ΔCL i,t +ΔDCL i,t - DEP i,t 

 رل١غ :

TA i,t( حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش ٌٍَ٘وش:(i ـٟ حٌٕٔش(t). 

ΔCA i,t( حٌظؽ١َ ـٟ حلأٛٛي حٌّظيحٌٚش ٌٍَ٘وش :i( ـٟ حٌٕٔش )t .) 

ΔCash i,tٌحٌظؽ١َ ـٟ حٌم١ُ ح :( ـخِ٘س ٌٍَ٘وشi( ـٟ حٌٕٔش )t .) 
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ΔCL i,t( حٌظؽ١َ ـٟ حلإٌظِحِخص حٌّظيحٌٚش ٌٍَ٘وش :i( ـٟ حٌٕٔش )t.) 

:ΔDCL i,t ( حٌظؽ١ااَ ـااٟ حٌااي٠ْٛ حٌّٔااظلمش ٚحٌّيٍؿااش ٟاآّ حلإٌظِحِااخص حٌّظيحٌٚااش ٌٍ٘ااَوشi ٟـاا )

 (.tحٌٕٔش )

DEP i,t( اؿّخٌٟ ِوٜٜخص حلإ٘ظةوخص ٚحٌّئٚٔخص ٌٍَ٘وش :i ـٟ حٌٕٔش )(t .) 

 ًَبمط لُبً إكاهح الأهثبػ8-9-9 

ٚـمخً ٌلأرلخع ٚحٌيٍحٓخص حٌٔاخرمش حٌظاٟ طاُ حلإ١اةع ع١ٍٙاخ ـابْ ٕ٘خٌاه عايس ّٔاخًؽ ٌم١اخّ ِّخٍٓاش    

 اىحٍس حلأٍرخف ِٕٚٙخ:

 -:(Healy)أولًا: ًَىمط 

، ِآ هاةي ِمخٍٔاش 0915ًّٔٛؿٗ ـٟ حٌزلاغ حٌاٌٞ لاُيَ عاخَ  Healyٌم١خّ اىحٍس حلأٍرخف ٟٚع    

عٍاٝ Healyظ٢ٓٛ حٌّٔظلمخص حلإؿّخ١ٌش اٌٝ اؿّخٌٟ حلأٛٛي ٌٍٕٔش حٌٔخرمش، وّخ ٚحعظّيص ىٍحٓش ِ

وّااااخ  Healyحٌظٕزاااائ رلاااايٚع اىحٍس حلأٍرااااخف ر٘ااااىً ٔهااااخِٟ ـااااٟ وااااً ـظااااَس. ٚطّؼااااً ّٔااااًٛؽ 

ٍٟ٠(Healy,0915): 

NDA іt = TACіt / Aіt-0 

 ك١غ:

 :NDA حٌّٔظلمخص ؼ١َحلإهظ١خ٠ٍش ٌٍَ٘وشi  ـٟ حٌفظَسt. 

:TACіt ِـّٛع ِٔظلمخص حٌَ٘وشi .ِٕٔٛرش اٌٝ ِـّٛع حلأٛٛي ٌٍٕٔش حٌٔخرمش 

 (: (De Angelo,5286ًَىمط صبَُب: 

، ك١غ طُ حلإـظَحٝ راؤْ حٌّٔاظلمخص Healyرعي ىٍحٓش  0916أًّٔٛؿخً  عخَ  De Angeloليَ    

ٔٔازٙخ اٌاٝ ( Tat-0ٚؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍش طٔخٚٞ ِـّٛع حٌّٔظلمخص ـٟ آهَ ـظَس ٚحٌظٟ ٠َِِ ٌٙخ ـاٟ )

(، وّاخ ٠ٚفظاَٝ حٌّٕاًٛؽ رؤٔاٗ لا ٠ٛؿاي  At-9اؿّخٌٟ حلأٛاٛي ٌٔإش ٓاخرمش ٚحٌظاٟ ٠َِاِ ٌٙاخ ـاٟ )

اىحٍس أٍرخف اًح وخْ حلإهظةؾ ر١ٓ حٌّٔظلمخص حٌى١ٍاش ٌٍفظاَس حٌلخ١ٌاش ٚحٌٔاخرمش ٠ٔاخٚٞ ٛافَ، ٚطّؼاً 

 :(De Angelo,0916)حًٌّٕٛؽ ـٟ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ

NDACіt = ( TACіt – TACіt-5 ) / Aіt-5 
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 (: (Jones, 5225ًَىمط صبنضبً: 

( ًّٔٛؿخً ك١غ هفؿ ِٓ ـ١َٟش أْ حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍش ػخرظش ِٓ  (١Jones,0990َكض    

ـظَس اٌٝ أهَٜ، وّخ ٚكخٌٚض ـ١ٗ ح١ٌٔطَس عٍٝ آػخٍ حٌظؽ١١َحص ـٟ ظَٚؾ حٌَ٘وش حلإلظٜخى٠ش عٍٝ 

ظؽ١اَحْ ٠عزاَحْ عآ ِٔاظٜٛ حٌّٔاظلمخص حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍش، ك١غ ٠فظاَٝ ٘اٌح حٌّٕاًٛؽ ِ

حٌى١ٍش، ٠ظّؼً حلأٚي ـٟ حٌٍّى١ش حٌى١ٍش ٌٍّٜخٔع، ٚحٌؼاخٟٔ: حٌظؽ١اَ ـاٟ كٔاخد ٍأّ حٌّاخي حٌعخِاً ِؼاً 

  -حٌظؽ١َ ـٟ حلإ٠َحىحص، ٠ٚظّؼً حًٌّٕٛؽ عٍٝ حٌٕلٛ ح٢طٟ:

NDAt = ∆5 (5/At-5) + ∆9(∆REVt) + ∆0(PPEt) 

 ك١غ أْ:

NDAtخ٠ٍش.: حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلإهظ١ 

At-0.اؿّخٌٟ حلأٛٛي ٔٙخ٠ش حٌٕٔش حٌٔخرمش : 

 ∆ REVt.حٌظؽ١َ ـٟ ا٠َحىحص حٌَ٘وش : 

PPEt  اؿّخٌٟ حٌّّظٍىخص ٚح٢لاص ٚحٌعمخٍحص ـٟ حٌٕٔش :t  حٌّعيٌش كٔذ اؿّخٌٟ حلأٛٛي ـٟ ٔٙخ٠اش

 حٌٕٔش حٌٔخرمش.

 : حٌّميٍحص أٚ حٌّعخِةص حٌوخٛش رخٌَ٘وش.0∆ ,7∆ ,0∆

 ( ٠ـذ حلإعظّخى عٍٝ ِعخىٌش ح١ًٌّ ٌٍّيس حٌّمٍَس:α7, α0)α ,0ص ٌٍٚلٜٛي عٍٝ حٌّعخِة  

TAt= α5 (5/At-5) + α9(∆REVt) + α0(PPEt/ At-5) +e5 

 e0، ٚأْ (OLS( ِآ هاةي ٠َ١ماش حٌَّرعاخص حٌٜاؽَٜ )α0, α7, α0)ك١غ طميٍ حٌّعاخِةص    

 طّؼً حٌزٛحلٟ.

 (: (Modified Jones Model,5221ًَىمطهاثؼبً :

( رؤْ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ٠عظزاَ ِآ أـ٠اً حٌّٕاخًؽ حٌّٔاظويِش Bedard.et al.,7110ىٍحٓش )أٗخٍص    

ـٟ ل١خّ اىحٍس حلأٍرخف، ك١غ ٠فظَٝ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ أْ ِعخِاً حٌّٔاظلمخص حلإهظ١خ٠ٍاش ألاً ل١ّاش ِآ 

ِعخًِ حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍش، ٚحعظّيص حٌزخكؼاش عٍاٝ ٘اٌح حٌّٕاًٛؽ ـاٟ حٌيٍحٓاش حٌلخ١ٌاش ك١اغ 

 ١ًٜ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ـٟ حٌفًٜ حٌؼخٌغ.١ٓظُ طف

 :(The Industry Model)انًُىمط انصُبػٍ فبيَبً :

ك١ااغ ٠عظّااي ل١ااخّ  Dechow and Sloan,0995)ً)طااُ ططاا٠َٛ حٌّٕااًٛؽ حٌٜاإخعٟ ِاآ لزاا   

( عٍٝ ِخ ٍٚى ـٟ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٚلي ٔٔازض اٌاٝ ِـّاٛع NDAحٌّٔظلمخص ؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍش )

حٌّٕاًٛؽ حٌٜإخعٟ أْ ِلايىحص حٌّٔاظلمخص ؼ١اَ حلإهظ١خ٠ٍاش طعاي ٗاخثعش حٌّٔظلمخص، وّخ ٚحـظاَٝ 

 عزَ حٌَ٘وخص ـٟ حٌٜٕخعش ٔفٔٙخ ٟٚ٘ ًحص ىحٌش هط١ش، أٞ أْ حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍش طَطز٢ 
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( ٌّـّااٛع حٌّٔااظلمخص ِااع ِلاايىحص Median Industryرعةلااش هط١ااش ِااع ٚٓاا٢١ حٌٜاإخعش )

 (.Zhang,7117)أهَٜ

NDAt=B5+B9median (TAt/At-5) 

 ك١غ أْ:

NDAt.حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلإهظ١خ٠ٍش : 

:TAt.اؿّخٌٟ حٌّٔظلمخص ـٟ ٕٓش 

At-0( اؿّخٌٟ حلأٛٛي ٌٕٔش ٓخرمش :t-0.) 

B0,B7 .َِعخِةص هخٛش حًٌّٕٛؽ ٠ظُ طمي٠َ٘خ ِٓ هةي ِعخىٌش حلإٔليحٍ ٌّةكهخص ـظَس حٌظمي٠ : 

 (:Cross Sectional Modelsانًُبمط انًمؽؼُخ )ٍبكٍبً: 

طعظّي حٌّٕخًؽ حٌّمطع١ش ـٟ ل١خّ اىحٍس حلأٍرخف عٍٝ وً ِٓ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ ٚؿِٛٔ حٌّعايي، ك١اغ     

٠عظّااي ٘ااٌح حٌّٕااًٛؽ عٍااٝ ِمخٍٔااش حٌ٘ااَوش رخٌمطااخع حٌااٌٞ طٕظّااٟ ٌااٗ هااةي ـظااَس ١ُِٕااش ِع١ٕااش، ٚأْ 

حٌٛحٍىس ـٟ وً ِٓ ًّٔٛؽ ؿاِٛٔ ٚؿاِٛٔ حٌّعايي طاَطز٢ رٜإخعش ِع١ٕاش ٌٔإش  α0,α7,α0حٌّعٍّخص

١ٕش، وّخ ٠ّٚىٓ اؿَحة طل١ًٍ ِمطعٟ لأوؼَ ِٓ ـظَس ١ُِٕش ٌىٓ لا ٠ّىآ حلإعظّاخى عٍاٝ حٌٔةٓاً ِع

ح١ٌِِٕش. ك١غ أْ حٌّٕخًؽ ـٟ حٌظل١ٍاً حٌّمطعاٟ طٔاظٕي عٍاٝ حـظَحٟاخص ؼ١اَ طٍاه حلإـظَحٟاخص حٌظاٟ 

ى طٔظٕي ع١ٍٙخ طل١ٍةص حٌٔةٓاً ح١ٌِِٕاش. رخلإٟاخـش اٌاٝ أْ ّٔاًٛؽ حٌظل١ٍاً حٌّمطعاٟ ٠فظاَٝ ٚؿاٛ

حٍطزخ١خً ر١ٓ حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش ٚؼ١اَ حلإهظ١خ٠ٍاش، ِؼاخي ًٌاه، أْ حٌظؽ١اَحص ـاٟ حلإ٠اَحىحص ٚـاٟ 

( طظلايى رخٌٜإخعش ٚحٌلخٌاش حلإلظٜاخى٠ش حٌلخ١ٌاش، ر١ّٕاخ طفظااَٝ ppeِّظٍىاخص حٌّعايحص ٚحٌّٜاخٔع  )

 (.Zhang,7117حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش أْ حلإٍطزخ١ ٠ظليى رّٔخص ِليىس ٌٍَ٘وش )

 ٍ انؽوق الأفوي انًَزقليخ نهكشف ػٍ إكاهح الأهثبػ: لبَىٌ ثُفىهكويٍبثؼبً: 

( اٌٝ أْ لاخْٔٛ رٕفاٍٛى ٠عاي ِآ ح٢ىٚحص حٌَلخر١اش ك١اغ ٠اظُ حٓاظويحِٗ ٌظماي٠َ 7101أٗخٍ)عخري،     

ٌّٞ ٠ماَٛ راٗ ـاٟ حٌى٘اؿ عآ  ِوخ١َ حٌّعخِةص حٌّخ١ٌش ِٚخ ٠ٕظؾ عٕٙخ، ـ٠ةً عٓ حٌيٍٚ حلأٓخٓاٟ حٌا

ٍرخف ٚؼ١َ٘خ ِٓ ِهخَ٘ حلإكظ١خي. ك١غ ٠ٛؿٗ لخْٔٛ رٕفٍٛى حلإ٘ظّخَ اٌٝ حٌزٕاٛى ِّخٍٓخص اىحٍس حلأ

حٌظٟ طهَٙ ٍٓٛوخً ؼ١َ ١ز١ع١خً ٌٍزلغ عٓ أٓزخرٙخ ِٚعَـاش ِاخ اًح وخٔاض طٍاه حٌزٕاٛى ط٘ا١َ اٌاٝ ٚؿاٛى 

اىحٍس أٍرخف، حكظ١خي، أٚكظٝ أهطخة ؼ١َ ِمٜٛىس. الا أْ لخْٔٛ رٕفاٍٛى لا ١ّ٠اِ را١ٓ حٌظةعاذ حٌاٌٞ 

 ْ ّٟٓ حٌّزخىة حٌّلخٓز١ش حٌّمزٌٛش لزٛلاً عخِخً ٚحٌّعخ١٠َ ٚحٌظةعذ حٌٕخطؾ عٓ حلإكظ١خي.٠ىٛ

( اٌاٝ أْ لااخْٔٛ رٕفااٍٛى ٠عظزااَ أكااي حٌظم١ٕااخص 7105وّاخ ٚطٛٛااٍض ىٍحٓااش )حٌظ١ّّااٟ ٚحٌٔااخعيٞ،     

  حٌَلخر١ش حٌلي٠ؼش حٌظٟ طعُِ ِٓ ؿٛىس حٌظيل١ك ًٌٚه ٌعيس أٓزخد أرَُ٘خ: ٠عي لخْٔٛ رٕفٍٛى ِٓ
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حٌطَق حٌفعخٌش ـٟ حٌى٘ؿ عٓ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف،حلإكظ١اخي، ٚحٌظةعاذ ـاٟ حٌايـخطَ ٚحٌٔاـةص 

حٌّلخٓااز١ش، وّااخ ٠ٚمااَٛ رخوظ٘ااخؾ أٞ ٗااٟة ؼ١ااَ ١ز١عااٟ رخٌز١خٔااخص ٚحٌماا١ُ ؼ١ااَ كم١م١ااش ٚحٌظااٟ ٠ّىاآ 

٠ٌّٓ ٠مِْٛٛ رخٌظةعذ ٚحلإكظ١خي. رخلإٟخـش اٌاٝ حٌٔاَعش ـاٟ ا ؿاَحة حٓظويحِٙخ ِٓ لزً حلأٗوخٙ حٌ

ع١ٍّش حٌظيل١ك، ك١غ أْ ططز١اك لاخْٔٛ رٕفاٍٛى لا ٠ظطٍاذ حٌىؼ١اَ ِآ حٌـٙاي أٚ كظاٝ حٓاظويحَ راَحِؾ 

 ِعميس.

 َزبئظ إكاهح الأهثبػ: 2-9-9

رخٌَؼُ ِٓ اىٍحن حٌّيٍحة أْ اىحٍس حلأٍرخف لي طلمك ِٕخـع ٌٍَ٘وش ـٟ حلأؿً حٌم١َٜ، الا أٔٗ ـٟ     

 (Clikeman, 7110ٓ أرَُ٘خ ِخ ٠ٍٟ: )حلأؿً حٌط٠ًٛ لي طٔزذ ِ٘ىةص هط١َس ِٚ

ٕ٘خٌه حٌعي٠ي ِٓ لَحٍحص حٌظ٘ؽ١ً حٌظٟ طظوٌ٘خ حٌَ٘وش رٙيؾ حٌظؤػ١َ عٍٝ ـ رقفُط لًُخ انشوكخ: 5

حلأٍرخف ـٟ حٌّيٜ حٌم١َٜ، الا أٔٗ ـاٟ حلأؿاً حٌط٠ٛاً ِآ حٌّّىآ أْ ٠ائىٞ اٌاٝ حلإٟاَحٍ رخٌىفاخةس 

 حٌَّٜٚـخص. حلإلظٜخى٠ش ٌٍَ٘وش، ِؼً طعـ١ً حلإ٠َحىحص ٚطؤه١َ

كظااٝ ٚاْ وخٔااض اىحٍس حلأٍرااخف لا طٕظٙااه حٌّعااخ١٠َ حٌّلخٓااز١ش ر٘ااىً ـرر رلاشررٍ انًؼرربَُو الأفلالُررخ: 9

ٚحٟق، الا أٔٙخ ِّخٍٓخص ِ٘ىٛن ـ١ٙخ ِٓ حٌٕخك١ش حلأهةل١ش. ـخٌ٘اَوخص حٌظاٟ طماَٛ رابىحٍس أٍرخكٙاخ 

٠ٌّٓ طًَٓ ٍٓخٌش ٌٍعخ١ٍِٓ ـ١ٙخ رؤْ اهفخة ٚط١ٍ٠ً حٌلم١ماش أِاَ ِمزاٛي. رخلإ ٟاخـش اٌاٝ أْ حٌّايٍحة حٌا

٠ظلٍّْٛ هطَ حٌم١خَ رٌٌه ٠عٍّٛح عٍٝ هٍك ِٕخهخً أهةل١اخً ٠ٔاّق رٛؿاٛى ِّخٍٓاخص أهاَٜ ِ٘اىٛن 

ـ١ٙخ. ـخٌّي٠َ حٌٌٞ ٠طٍذ رظعـ١اً حٌّز١عاخص ِآ ِاٛظفٟ لٔاُ حٌّز١عاخص ٠فماي حٌٔاٍطش حلأهةل١اش حٌظاٟ 

 طّىٕٗ ِٓ حٔظمخى هط٢ حٌّز١عخص حٌّ٘ىٛن ـ١ٙخ ٠ِٛخً ِخ.

اْ حٌم١اخَ رّّخٍٓاخص اىحٍس حلأٍراخف لا ٠مظٜاَ عٍاٝ ِٔاظٜٛ إففربء يشركلاد الإكاهح انزشرغُهُخ:    ـ 0

حلإىحٍس حٌع١ٍااخ ـماا٢، ٚأّااخ  ٠ااظُ حٌم١ااخَ رٙااخ أ٠٠ااخً عٍااٝ ِٔااظٜٛ حلإىحٍس حٌظ٘ااؽ١ٍ١ش. ك١ااغ أْ ِااي٠َٞ 

ـااآص، حلإىحٍحص حٌظ٘ااؽ١ٍ١ش ٠عااخٌـْٛ حٌز١خٔااخص حٌّخ١ٌااش رٙاايؾ حٌفااُٛ رخٌظَل١ااخص، حٌلٜااٛي عٍااٝ حٌّىخ

حٌٕخطـااش عاآ اىحٍس حلأٍرااخف ـااٟ  رخلإٟااخـش اٌااٝ طـٕااذ حٔظمااخى ح٢ىحة حٌٔااٟة. ِٚاآ أرااَُ حٌّوااخ١َ

حٌّٔااظ٠ٛخص حلإىح٠ٍااش حٌااي١ٔخ، اهفااخة ِ٘ااخوً حٌظ٘ااؽ١ً عاآ حلإىحٍس حٌع١ٍااخ، ك١ااغ طزمااٝ حلأهطااخة راايْٚ 

 طٜل١ق ٚحٌّ٘خوً ريْٚ كٍٛي ٌفظَس ٠ٛ١ٍش ِٓ حٌِِٓ.

ـٟ حٌٕٔٛحص حلأه١َس لخِض رٍٛٛاش حلأٍٚحق لاك انمىائى انًبنُخ: ـ انؼمىثبد الإلزصبكَخ وإػبكح إػ5

حٌّخ١ٌش حلأ٠َِى١ش رفَٝ عمٛرخص ٛخٍِش عٍٝ حٌَ٘وخص حٌظٟ لخِض ربىحٍس أٍرخكٙخ. ِؼةً: ـٟ أٚحثاً 

 ( W.R Grace and coٚلعض حٌزٍٛٛش ؼَحِش رم١ّش ١ٍِْٛ ىٚلاٍ عٍٝ َٗوش )أحٌظٔع١ٕخص 
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حلإعااةْ عٕٙااخ. ٚحٌٔاازذ ـااٟ ًٌااه أْ حٌ٘ااَوش هااةي حٌفظااَس ١ٍٚزااض ِٕٙااخ اعااخىس كٔااخد أٍرخكٙااخ ٚ

 55( لخِض رظوف١ٞ أٍرخكٙخ حٌّعٍٕش، ًٌٚه رظٔـ١ً حكظ١خ١١خص ؼ١َ ٛل١لش رم١ّش 0991-0997)

( ٌّمخرٍش حلأٍرخف حٌف١ٍٜش حٌّٔظٙيـش لخِض حٌَ٘وش ربعخىس 0995-١ٍِ0990ْٛ ىٚلاٍ، ٚر١ٓ عخِٟ )

طفَٝ رٍٛٛش حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش عمٛرخص طؤى٠ز١اش أٚ ؼَحِاخص  حلإكظ١خ١١خص اٌٝ حلأٍرخف. ٚكظٝ اًح ٌُ

ـااابْ ِـاااَى اعاااخىس كٔاااخد حلأٍراااخف ٚحلإعاااةْ عٕٙاااخ ِااآ حٌّّىااآ أْ ٠ىاااْٛ ِىٍاااؿ ؿااايحً ٌٍ٘اااَوش 

(Clikeman, 7110.) 
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 انلهاٍبد انَبثمخ انًجؾش انضبنش

 

 

 رًهُل 5-0-9

 انلهاٍبد ثبنهغخ انؼوثُخ  9-0-9

 الإَغهُيَخانلهاٍبد ثبنهغخ  0-0-9

 يهقص انلهاٍبد انَبثمخ  5-0-9

 يب ًَُي انلهاٍخ انؾبنُخ ػٍ انلهاٍبد انَبثمخ  1-0-9
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 انًجؾش انضبنش

 انلهاٍبد انَبثمخ

 تمهيد  1-3-2

٠ميَ ٌ٘ح حٌّزلغ عَٟخً لِأرَُ حٌيٍحٓخص حٌعَر١ش ٚحلأؿٕز١ش ًحص حٌٍٜش رّٟٛاٛع حٌيٍحٓاش، ٚطاُ     

٠ٚلظااٛٞ ٘ااٌح حٌّزلااغ عٍااٝ وااً ِاآ: حٌيٍحٓااخص رخٌٍؽااش حٌعَر١ااش،  طَط١زٙااخ ِاآ حلأكاايع اٌااٝ حلألاايَ،

حٌيٍحٓخص رخٌٍؽش حلإٔـ٠ِ١ٍش، ٍِٚوٚ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاخص، رخلإٟاخـش اٌاٝ ِاخ ١ّ٠اِ حٌيٍحٓاش حٌلخ١ٌاش عآ 

 حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش . 

 الدراسات باللغة العربية:2-3-2 

ػًهُربد إكاهح الأهثربػ:   ( ثؼُىاٌ: "إٍزقلاو لبَىٌ ثُفرىهك فرٍ اكزشربف    9158كهاٍخ ػبثل، )ـ 5

 كهاٍخ رؽجُمُخ ػهً انىؽلاد الإلزصبكَخ انًلهعخ فٍ ثىهصخ فهَؽٍُ"

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ طٔا٢١ٍ ح٠ٌاٛة عٍاٝ أ١ّ٘اش حٓاظويحَ لاخْٔٛ رٕفاٍٛى ـاٟ حوظ٘اخؾ ع١ٍّاخص     

ؾ اىحٍس حلأٍرخف، وّخ ٚ٘يـض اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ وً ِٓ ِفٙاَٛ اىحٍس حلأٍراخف، ىٚحـاع، أٓاخ١ٌذ، ٚٔظاخث

اىحٍس حلأٍرخف، رخلإٟخـش اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ لخْٔٛ رٕفٍٛى ٚىٍٖٚ ـٟ طمي٠َ ٚحوظ٘اخؾ ِوخ١َع١ٍّاخص 

اىحٍس حلأٍرخف. ٌٚظلم١اك أ٘ايحؾ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش حطزاع حٌزخكاغ حٌّإٙؾ حٌٛٛافٟ حٌظل١ٍٍاٟ، ك١اغ لُٔاّض 

ع حٌيٍحٓااش اٌااٝ ؿااِث١ٓ حٌـااِة حٌٕهااَٞ حٌااٌٞ حعظّااي حٌزخكااغ ـ١ااٗ عٍااٝ حٌىظااذ، حٌّـااةص، ٚحلأرلااخ

حٌّلىّش ًحص حٌٍٜش رّٟٛٛع حٌيٍحٓش، أِخ حٌـخٔذ حٌعٍّٟ ـماي حعظّاي حٌزخكاغ ـ١اٗ عٍاٝ ؿّاع أٍلاخَ 

ٚكاايس الظٜااخى٠ش ِيٍؿااش ـااٟ رٍٛٛااش ـٍٔااط١ٓ عااخَ  06ٛااخـٟ حٌاايهً ٌع١ٕااش حٌيٍحٓااش حٌّىٛٔااش ِاآ 

 ٚطل١ٍٍٙخ رخٓظويحَ ططز١ك رٕفٍٛى.  Excelٚاىهخٌٙخ اٌٝ رَِـ١ش  7106

ٚكيس الظٜخى٠ش ِٓ ع١ٕاش حٌيٍحٓاش لخِاض رابىحٍس حلأٍراخف ٚـماخً  00ٕ٘خن  طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ    

% ِٓ اؿّخٌٟ حٌع١ٕش ٌٚ٘ح ِخ أويطٗ لٛس ِعخِاً حلإٍطزاخ١ 01.00لاكظّخلاص لخْٔٛ رٕفٍٛى أٞ رٕٔزش 

(، كٔذ ِخ أٗخٍ ا١ٌٗ حٌزخكغ، وّخ ٚطٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ لاخْٔٛ رٕفاٍٛى  ٠عظزاَ آىحس (Rر١َْٓٛ 

ٌلإٗااخٍس عٕااي كاايٚع ظااخَ٘س ؼ١ااَ ١ز١ع١ااش طلظااخؽ رااٌي ح٠ٌِّااي ِاآ حٌعٕخ٠ااش ِاآ لزااً ٍلخر١ااش طٔااظويَ 

حٌّيلم١ٓ ٚحٌّظو١ٜٜٓ ٌٍٛٛٛي اٌٝ ؿٌٍٚ حٌع١ٍّش. ٚأٚٛض حٌيٍحٓش رخٓظويحَ لخْٔٛ رٕفٍٛى، لأٔٗ 

 ٠ٛـَ حٌٛلض ٚحٌـٙي ـٟ حوظ٘خؾ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف ٚحٌظةعذ رٙخ .

 ٟ حٌظعَؾ عٍٝ لخْٔٛ رٕفٍٛى حٌٌٞ ٠عظزَ أكي حٌظم١ٕخص حٌَلخر١ش حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـ    
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ٌَٞ ٠ظُ حٓظويحِٗ ٌٍى٘ؿ عٓ ع١ٍّخص اىحٍس ح لأٍرخف أٚ حلإكظ١خي ىحهً حلإٌىظ١َٔٚش حٌلي٠ؼش ٌٍظيل١ك ٚحٌ

 حٌّٕ٘ؤس ك١غ طُ اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.

بد انغيائوَرخ فرٍ   ( ثؼُرىاٌ: "أصرو ثؼرط فصربئص انً ٍَر     9158كهاٍخ ثلال وػري انرلٍَ،)   ـ 9

 كهاٍخ إٍزكشبفُخ " –يَزىي إكاهح الأهثبػ 

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ ـلٚ ِيٜ طاؤػ١َ رعاٞ هٜاخثٚ حٌّئٓٔاخص حٌـِحث٠َاش ٚحٌّظّؼٍاش ـاٟ     

واً ِآ كـااُ حٌّئٓٔاش، لطاخع حٌٕ٘ااخ١، ١ز١عاش ٍِى١ااش حٌّئٓٔاش، ٚحلإىٍحؽ ـاٟ حٌٔااٛق حٌّاخٌٟ عٍااٝ 

ِحث٠َااش. ٌٚظلم١ااك أ٘اايحؾ ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش حطزااع حٌزخكؼااخْ ِٔااظ٠ٛخص اىحٍس حلأٍرااخف ـااٟ حٌّئٓٔااخص حٌـ

حٌّٕٙؾ حٌٛٛفٟ رخلإٓظٕخى حٌٝ حٌط٠َماش حلإكٜاخث١ش، وّاخ ٚحهظاخٍ حٌزخكؼاخْ ِـّٛعاش ِآ حٌّئٓٔاخص 

( 00حٌـِحث٠َش حٌظاٟ واخْ ِآ حٌّّىآ حٌلٜاٛي عٍاٝ لٛحثّٙاخ حٌّخ١ٌاش، ٚرٍاػ عايى ٘اٌٖ حٌّئٓٔاخص )

( ِ٘اااخ٘يس، ٌٚم١اااخّ اىحٍس 002حٌّ٘اااخ٘يحص ) ( ٚواااخْ عااايى7105-7110ِئٓٔاااش هاااةي حٌفظاااَس )

حلأٍرخف حعظّيص ٌٖ٘ حٌيٍحٓش عٍٝ حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش حٌظٟ طاُ طماي٠َ٘خ ِآ هاةي ّٔاًٛؽ ؿاِٛٔ 

حٌّعايي، ٚلاهظزاخٍ حٌفَٟا١خص طااُ حلإعظّاخى عٍاٝ حلإٔلاايحٍ حٌوطاٟ حٌّظعايى حٌااٌٞ ٠اَر٢ را١ٓ حٌّظؽ١ااَ 

حٌظاٟ طظّؼاً ـاٟ هٜاخثٚ حٌّئٓٔاش(، ٌم١اخّ أػاَ واً حٌظخرع )اىحٍس حلأٍرخف( ٚحٌّظؽ١اَحص حٌّٔاظمٍش )

 هخ١ٛش عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف .

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ ٠ٛؿي أػَ ٌىً ِٓ كـُ حٌّئٓٔاش، لطاخع حٌٕ٘اخ١، ٚحلإىٍحؽ ـاٟ حٌٔاٛق      

حٌّخٌٟ عٍٝ ِٔظ٠ٛخص اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌّئٓٔخص حٌـِحث٠َش،ر١ّٕخ لا ٠ٛؿي أػَ ٌطز١عش حٌٍّى١ش عٍٝ 

اىحٍس حلأٍرااخف أٞ عاايَ ٚؿااٛى اهااظةؾ راا١ٓ حٌّئٓٔااخص حٌعخِااش ٚحٌوخٛااش ـ١ّااخ ٠وااٚ ِٔااظ٠ٛخص 

 ِٔظ٠ٛخص اىحٍس حلأٍرخف.

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ اىحٍس حلأٍرخف.

غ ( ثؼُررىاٌ: "لُرربً أصررو رؽجُررك يؼُرربه الإَررواك يررٍ انؼمررىك يرر  9155كهاٍررخ فهُررم وإثررواهُى،)ـرر 0

 كنُم يٍ انجُئخ انًصوَخ" –ػهً اٍزلايخ الأهثبػ انًؾبٍجُخ IFRS 51انؼًلاء 

٘اايـض ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش اٌااٝ طلي٠ااي ِاايٜ طااؤػ١َ ططز١ااك ِع١ااخٍ حلإ٠ااَحى ِاآ حٌعمااٛى ِااع حٌعّااةة عٍااٝ     

حٓظيحِش حلأٍرخف حٌّلخٓز١ش، رخلإٟخـش حٌٝ طلم١اك حلأ٘ايحؾ حٌظخ١ٌاش: حٌظعاَؾ عٍاٝ ّٔاًٛؽ حلإعظاَحؾ 

. IFRS 05روطٛحطاٗ حٌؤّاش، ٚحٌظعاَؾ عٍاٝ ِظطٍزاخص حٌعاَٝ ٚحلإـٜاخف ٚـماخً ٌّع١اخٍ  راخلإ٠َحى

ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش حطزاع حٌزخكؼاخْ حٌّإٙؾ حٌعٍّاٟ ر٘ام١ٗ حلإٓاظٕزخ١ٟ ٚحلإٓاظمَحثٟ ٌظل١ٍاً 

ٚطم١١ُ حٌيٍحٓخص ٚحٌزلٛع حٌٔخرمش حٌَّطزطاش راٌٌه، وّاخ ٚلاخَ حٌزخكؼاخْ رابؿَحة ىٍحٓاش ١ِيح١ٔاش عٍاٝ 

 ٕش ِٓ حٌّي٠َ٠ٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌّلخٓز١ٓ، َِٚحلزٟ حٌلٔخرخص ٚأع٠خة ١٘جش حٌظي٠ٍْ، ِٚٔظويِٟ ع١
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ِفااَىس،  059حٌظمااخ٠ٍَ حٌّخ١ٌااش حٌّٕ٘ااٍٛس، ًٌٚااه ِاآ هااةي ط٠ُٛااع آااظز١خْ عٍااٝ ع١ٕااش طىٛٔااض ِاآ 

، ٚواٌٌه IFRS 05ٌٍظعَؾ عٍٝ حطـخ٘خص حٌع١ٕش ٔلاٛ ِايٜ حٌٜاعٛرخص حٌظاٟ طٛحؿاٗ ططز١اك ِع١اخٍ 

ش حٌّٔخص حٌظٟ طظٛحـَ ـٟ ِٕٙاش حٌّلخٓازش ـاٟ ِٜاَ ٌظطز١اك حٌّع١اخٍ، رخلإٟاخـش اٌاٝ أػاَ ِيٜ ِةثّ

 ططز١ك حٌّع١خٍ عٍٝ حٓظيحِش حلأٍرخف حٌّلخٓز١ش. 

حٌلخؿااش حٌااٝ  IFRS 05طٛٛااٍض حٌيٍحٓااش اٌااٝ أٔااٗ ِاآ حٌٜااعٛرخص حٌظااٟ طٛحؿااٗ ططز١ااك ِع١ااخٍ     

هاُ طم١ٕاش حٌّعٍِٛاخص، ٚح٠ٌاٛحر٢ حٌيحه١ٍاش طؽ١١َحص ؿ٠َ٘ٛش ـٟ حٌع١ٍّخص حٌلخ١ٌش ٌـّع حٌز١خٔاخص، ٚٔ

ٌظٍز١ش ِظطٍزخص حلإـٜخف حٌـي٠يس، وّخ ٚأْ ّٓخص ِٕٙش حٌّلخٓزش ـٟ َِٜ طظٕخٓذ ِع ططز١ك ِع١خٍ 

IFRS05  ،ٍأُ٘ ٌٖ٘ حٌّٔخص ٚؿٛى وٛحىٍ ِلخٓز١ش ِئٍ٘اش لإعطاخة ىٍٚحص ١ِٕٙاش ـاٟ حٌّع١اخ ِٓٚ

ٌظاٟ طٔاخعي عٍاٝ ططز١اك ٘اٌح حٌّع١اخٍ، وّاخ ٚأْ رخلإٟخـش اٌٝ طٛـَ حٌوزَس ح١ٌّٕٙاش ٌايٜ حٌّلخٓاز١ٓ ح

ر٘ىً ِٔظمً ٚحٓظيحِش حلأٍرخف  IFRS 05ٕ٘خن عةلش اٍطزخ١ ١َى٠ش ل٠ٛش ر١ٓ ِِح٠خ ططز١ك ِع١خٍ 

(. ٚأٚٛاض حٌيٍحٓاش ر٠اٍَٚس ل١اخَ ح١ٌٙجاخص 1،15حٌّلخٓز١ش، ًٌٚه عٕي ِٔاظٜٛ ِع٠ٕٛاش ألاً ِآ )

لخٓاازش حٌّٜاا٠َش ربٛاايحٍ ِع١ااخٍ ِلخٓاازٟ ٚحٌّٕهّااخص ح١ٌّٕٙااش حٌّٔاائٌٚش عاآ اٛاايحٍ ِعااخ١٠َ حٌّ

( ِاع ِعخٌـاش 05رعٕٛحْ" حلإ٠َحى ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة" ١ٔ٠َ عٍٝ ٔٙؾ ِع١خٍ حٌظم٠ََ حٌّاخٌٟ ٍلاُ)

حٌٜااعٛرخص حٌظااٟ طٛحؿااٗ ططز١مااٗ، ٚحلأهااٌ رعاا١ٓ حلإعظزااخٍ ١ز١عااش حٌٛحلااع حٌّٜااَٞ ٚػمخـظااٗ ٚالا ٓاا١ظُ 

 حلإوظفخة رظَؿّش حٌّع١خٍ.

ِااآ ٘اااٌٖ حٌيٍحٓاااش ـاااٟ حٌظعاااَؾ عٍاااٝ ّٔاااًٛؽ حلإعظاااَحؾ راااخلإ٠َحىحص ٚـماااخً حٓاااظفخىص حٌزخكؼاااش     

 .ك١غ طُ اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه IFRS 05ٌٍّع١خٍ

ػهً الإػزواف   IFRS 51( ثؼُىاٌ: " أصو انزؾىل نزؽجُك انًؼُبه9155كهاٍخ انقوََبد،)ـ 5

 أوهَظ(" -ُخكهاٍخ ؽبنخ )شوكخ الإرصبلاد الأهكَ –ثبلإَواك يٍ انؼمىك يغ انؼًلاء 

عٍٝ حلإعظَحؾ راخلإ٠َحى ِآ  IFRS 05٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ ر١خْ أػَ حٌظلٛي ٌظطز١ك حٌّع١خٍ     

حٌعمٛى ِع حٌعّةة ـٟ َٗوش حلإطٜخلاص حلأٍى١ٔش )أٍٚحٔؾ( ويٍحٓش كخٌش. ٌٚظلم١اك أ٘ايحؾ حٌيٍحٓاش 

١ٟخص ٚحٌّٕٙؾ حلإٓظمَحثٟ حطزعض حٌزخكؼش حٌّٕٙؾ حلإٓظٕزخ١ٟ ـٟ طلي٠ي ِ٘ىٍش حٌيٍحٓش ١ٛٚخؼش حٌفَ

ـٟ ١ٓخق ؿّاع حٌز١خٔاخص ِآ ِٜاخىٍ٘خ حلأ١ٌٚاش، ٚحٌّإٙؾ حٌظاخ٠ٍوٟ ـاٟ عاَٝ حٌيٍحٓاخص حٌٔاخرمش، 

حٌّٕٙؾ حٌٛٛفٟ حٌظل١ٍٍاٟ ٌٍزلاغ حٌعٍّاٟ حٌّزٕاٟ عٍاٝ حلأٓاٍٛد ح١ٌّايحٟٔ ـاٟ ؿّاع حٌز١خٔاخص حٌّخ١ٌاش، 

١ٌش ٚحٌعمٛى ِع حٌعّاةة ِآ ٗاَوش ٚحعظّيص ـ١ٗ حٌزخكؼش عٍٝ ر١خٔخص ـع١ٍش ِٔظوٍٜش ِٓ حٌمٛحثُ حٌّخ

( رخلإٟااخـش اٌااٝ حلإـٜااخكخص حٌظااٟ 7102-7101أٍٚٔااؾ ٌٍفظااَحص حٌَّك١ٍااش حٌَرع١ااش هااةي حٌفظااَس)

طظ٠ّٕٙخ حٌظمخ٠ٍَ ح٠ٌٕٛٔش ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وش ـٟ حهظزخٍ حٌف١َٟخص، ٌٚلإؿخرش عٓ حٓجٍش حٌيٍحٓاش 

 .SPSSٚحهظزخٍ حٌف١َٟخص حطزعض حٌزخكؼش حلأٍٓٛد حلإكٜخثٟ 

عٍاٝ اؿّاخٌٟ IFRS 05طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ ٠ٛؿاي أػاَ ًٚ ىلاٌاش اكٜاخث١ش ٌظطز١اك حٌّع١اخٍ     

 حلإ٠َحىحص ـٟ َٗوش حلإطٜخلاص حلأٍى١ٔش أٍٚٔؾ ًٌٚه لأْ حٌّع١خٍ حٌّظعٍك رخلإ٠َحى ِٓ حٌعمٛى ِع 
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ةة ٚطماَٛ حٌعّةة ٌٗ عةلش وز١َس رّـخي عًّ َٗوش أٍٚٔؾ، ك١اغ ٠ٛؿاي ٌاي٠ٙخ عايى وز١اَ ِآ حٌعّا

رظمااي٠ُ حٌواايِخص ٌٙااُ ِااع حلإٌظااِحَ ـااٟ ح٢ىحة. ٚأٚٛااض حٌيٍحٓااش رلَِااغ حلإىحٍس حٌع١ٍااخ ٌ٘ااَوش أٍٚٔااؾ 

ٌّاخ ٌاٗ ِآ أػاَ  IFRS 05هخٛشً َٚٗوخص حلإطٜخلاص حلأٍى١ٔش عخِشً عٍٝ حٌعّاً رظطز١اك حٌّع١اخٍ 

 ١خٔخص حٌّخ١ٌش.ـٟ طلم١ك حٌ٘فخـ١ش ـٟ حلإـٜخف حٌّلخٓزٟ ٠ُٚخىس ِٛػٛل١ش حٌم١خّ حٌّلخٓزٟ ٌٍز

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ حٌفَق را١ٓ ِظطٍزاخص حلإعظاَحؾ راخلإ٠َحى 

ك١غ طُ اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ IAS00 ٚIAS01ٚحٌّعخ١٠َ حٌٔخرمش  IFRS05كٔذ حٌّع١خٍ حٌـي٠ي

 رٌٌه.

ػ فرٍ انشروكبد   ( ثؼُرىاٌ: "أصرو انوثؾُرخ فرٍ إكاهح الأهثرب      9155كهاٍخ أثى عجخ وانرنَُجبد، ) ـ 1

 انصُبػُخ انًلهعخ فٍ ٍىق ػًبٌ انًبنٍ"

٘اايـض ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش اٌااٝ حٌظعااَؾ عٍااٝ أػااَ حٌَرل١ااش ـااٟ اىحٍس حلأٍرااخف ـااٟ حٌ٘ااَوخص حٌٜاإخع١ش     

حٌّيٍؿش ـٟ ٓٛق عّخْ حٌّخٌٟ ًٌٚه ِٓ هةي ل١اخّ أػاَ حٌّظؽ١اَحص حٌّٔاظمٍش ٚحٌّظّؼٍاش ـاٟ )ٔٔازش 

، ِعاايي حٌعخثاي عٍاٝ كمااٛق حٌٍّى١اش، ٍٚرل١ااش حٌٔاُٙ( ـااٟ ٘اخِٖ حٌاَرق، ِعاايي حٌعخثاي عٍااٝ حلأٛاٛي

حٌّظؽ١َ حٌظخرع )أىحٍس حلاٍرخف( ِّؼةً رخٌّٔاظلمخص حلإهظ١خ٠ٍاش.ٌٚظلم١ك أ٘ايحؾ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش حٓاظويَ 

حٌزخكؼخْ ِٕٙؾ حٌم١خّ حٌىّٟ ـٟ طل١ًٍ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌم١اخّ حٌَرل١اش، ٚأّٔاًٛؽ ؿاِٛٔ حٌّعايي حٌاٌٞ 

خص حلإهظ١خ٠ٍش ٌم١خّ اىحٍس حلأٍرخف، ٚطُ حٓاظويحَ أّٔاًٛؽ حلأٔلايحٍ حٌوطاٟ ٠مَٛ عٍٝ طمي٠َ حٌّٔظلم

حٌّظعيى لاهظزخٍ ـ١َٟخص حٌيٍحٓش ٚر١خْ حٌعةلش ر١ٓ حٌّظؽ١َحص، ٚطىاْٛ ِـظّاع حٌيٍحٓاش ِآ ؿ١ّاع 

( َٗوش ـٟ ٔٙخ٠اش واخْٔٛ حلأٚي ِآ 21حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حلأٍى١ٔش ٚحٌزخٌػ عيى٘خ)

( َٗوش ٛإخع١ش ِيٍؿاش ـاٟ رٍٛٛاش عّاخْ 01، أِخ ع١ٕش حٌيٍحٓش ـمي حٗظٍّض عٍٝ)(7100عخَ )

 (.7100- 7119ٚحٌظٟ وخْ ٌٙخ طيحٚي ِٔظَّ هةي حٌفظَس )

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ ٠ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش ٌىً ِآ حٌّظؽ١اَحص حٌّٔاظمٍش ٚحٌّظّؼٍاش ـاٟ      

( ـااٟ اىحٍس عٍااٝ كمااٛق حٌٍّى١ااش، ٍٚرل١ااش حٌٔااُٙ ي)ٔٔاازش ٘ااخِٖ حٌااَرق، حٌعخثااي عٍااٝ حلأٛااٛي، حٌعخثاا

حلأٍرخف،أِخ رخٌٕٔزش ٌٍّظؽ١َحص ح٠ٌخرطش )ٔٔزش حٌّي١ٔٛ٠ش ٚكـُ حٌَ٘وش( ـمي أٟٚلض حٌٕظخثؾ رؤٔٗ لا 

٠ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش ٌىً ِٓ ٔٔزش حٌّي١ٔٛ٠ش ٚكـُ حٌَ٘وش عٍٝ حٌعةلش را١ٓ حٌَرل١اش ٚاىحٍس 

ط٘ااي٠ي حٌَلخرااش عٍااٝ حٌز١خٔااخص حٌّخ١ٌااش ٌٍ٘ااَوخص حٌّيٍؿااش ـااٟ  حلأٍرااخف. ٚأٚٛااض حٌيٍحٓااش ر٠ااٍَٚس

حٌٔٛق ٌٍلي ِٓ ِّخٍٓش اىحٍس حلأٍرخف رخلإٟخـش اٌٝ ٍَٟٚس َٔ٘ حٌظٛع١ش ِٓ لزً حٌـٙاخص حٌّع١ٕاش 

 ـٟ ٓٛق عّخْ حٌّخٌٟ كٛي حٌّوخ١َ حٌظٟ طظَطذ عٍٝ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف.
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حٌّعاايي ٌظمااي٠َ حٌّٔااظلمخص  عٍااٝ ّٔااًٛؽ ؿااِٛٔ حٓااظفخىص حٌزخكؼااش ِاآ ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش ـااٟ حٌظعااَؾ    

 حلإهظ١خ٠ٍش.

( ثؼُررىاٌ: "انزىعهرربد انؾلَضررخ نًؼُرربه الإثررلاؽ انًرربنٍ انررلونٍ هلررى     9155كهاٍررخ انغُرربَُى،) ـرر 6

)الإَواك يرٍ انؼمرىك يرغ انؼًرلاء( نهؾرل يرٍ الإؽزُربل انًربنٍ يرٍ وعهرخ َظرو يرللمٍ انؾَربثبد              51

 انقبهعٍُُ الأهكٍَُُ"

)حلإ٠اَحى  05يٍحٓش اٌٝ ر١خْ حٌظٛؿٙاخص حٌلي٠ؼاش ٌّع١اخٍ حلإراةغ حٌّاخٌٟ حٌايٌٟٚ ٍلاُ ٘يـض ٌٖ٘ حٌ    

ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة( ٌٍلي ِٓ حلإكظ١خي حٌّخٌٟ، رخلإٟخـش اٌاٝ ٗاَف حٌّظطٍزاخص حٌَث١ٔا١ش ٌٍّع١اخٍ، 

ش ِمخٍٔاش رخٌّعاخ١٠َ حٌّلخٓاز١ش حٌي١ٌٚاش حٌلخ١ٌاIFRS 05 ر١خْ حٌفاَٚق ٚحٌّٔاظـيحص حٌَث١ٔا١ش ٌّع١اخٍ

،ٚ ر١خْ ٚؿٙاش ٔهاَ ِايلمٟ حٌلٔاخرخص حلأٍى١ٔا١ٓ كاٛي ىٍٚ IAS01هخٛشً ِع١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ـٟ حٌلاي ِآ ظاخَ٘س حٌؽاٖ ٚحلإكظ١اخي. ٌٚظلم١اك ح٘ايحؾ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش حٓاظويِض  IFRS 05ِع١خٍ 

حٌزخكؼش حٌّٕٙؾ حٌٛٛفٟ ٚحٌّٕٙؾ حٌظل١ٍٍاٟ، ك١اغ لخِاض حٌزخكؼاش رظٜا١ُّ آاظزخٔش ٚطاُ ط٠ُٛعٙاخ عٍاٝ 

ٕش حٌيٍحٓش حٌّىٛٔش ِٓ ِيلمٟ حٌلٔخرخص حٌوخٍؿ١١ٓ حٌّّخ١ٍٓٓ ٌّٕٙاش حٌظايل١ك ـاٟ حلأٍىْ ٚحٌزاخٌػ ع١

، ٚٔهَحً ٌٜعٛرش ٚطىٍفش حٌّٔق حٌ٘خًِ ـمي أهٌص حٌزخكؼش 7106( ِيلمخً كظٝ ٔٙخ٠ش عخَ 010عيىُ٘)

زخٔش ِآ ( حٓاظ066( ِيلك، وّخ ٚلخِض حٌزخكؼش رخٓظَىحى )097ع١ٕش ع٘ٛحث١ش ر١ٔطش حٗظٍّض عٍٝ )

(، طُ طل١ٍٍٙاخ رخٓاظويحَ حٌٕٔاذ حٌّج٠ٛاشٚحٌظىَحٍحص ٚحٌّظٛٓاطخص حٌلٔاخر١ش ٚحلإٔلاَحؾ 022أًٛ )

حٌّع١خٍٞ، رخلإٟخـش اٌٝ حٓظويحَ ِعخًِ حلإطٔخق حٌيحهٍٟ )وَٚٔزاخم أٌفاخ( ٌم١اخّ ػزاخص آىحس حٌيٍحٓاش 

 ٌٍع١ٕش حٌٛحكيس ٚطل١ًٍ حٌظزخ٠ٓ حلأكخىٞ. Tٚحٌّظّؼٍش رخلإٓظزخٔش ٚحهظزخٍ 

س عٍااٝ أ١ّ٘ااش حٌظٛؿٙااخص َّطفعااشطٛٛااٍض حٌيٍحٓااش اٌااٝ أْ اطـخ٘ااخص أـااَحى حٌع١ٕااش وخٔااض ٔلااٛ حٌ    

ٌٍلاي ِآ حلإكظ١اخي حٌّاخٌٟ، ٚأظٙاَص ٔظاخثؾ حٌظل١ٍاً اْ ىٍٚ ؿ١ّاع أرعاخى  IFRS 05حٌلي٠ؼاش ٌّع١اخٍ

ٜاخف س، ك١غ حكظً رعاي حلإـَِطفعشحٌظٛؿٙخص حٌلي٠ؼش ٌٍّع١خٍ ٌٍلي ِٓ حلإكظ١خي حٌّخٌٟ وخٔض رؤ١ّ٘ش 

حٌَّطزش حلأٌٚٝ ٚطىخ١ٌؿ حٌعمي حٌَّطزش حلأه١َس. ٚأٚٛض حٌيٍحٓاش ر٠اٍَٚس ل١اخَ حٌـٙاخص حلإٗاَحـ١ش 

ٚعٍااٝ ٍأٓااٙخ ؿّع١ااش حٌّلخٓااز١ٓ حٌمااخ١١ٔٛٔٓ حلأٍى١ٔاا١ٓ رعمااي ِلخٟااَحص ٚرااَحِؾ طي٠ٍز١ااش، ٌ٘ااَف 

ٚطل١ٍاً ، ٍَٟٚٚس ل١خَ حٌّايلك حٌواخٍؿٟ ريٍحٓاش 05حٌظٛؿٙخص حٌلي٠ؼش ٌّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ ٍلُ 

ؿ١ّااع حٌّـااخلاص )حلإعظااَحؾ ٚحٌم١ااخّ، حٌعااَٝ ٚحلإـٜااخف، ٚطىااخ١ٌؿ حٌعمااي( حٌظااٟ ِاآ حٌّّىاآ أْ 

 طٔظؽٍٙخ حلإىحٍس ـٟ حلإكظ١خي حٌّخٌٟ ٚحٌظةعذ رخٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش .
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 IFRS 05حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعاَؾ عٍاٝ ِظطٍزاخص حلإـٜاخف ٚـماخً ٌٍّع١اخٍ     

 .خٔذ حٌٕهَٞ رٌٙح حٌّـخيك١غ طُ اػَحة حٌـ

–( ثؼُىاٌ: "أصرو عرىكح انزرللُك انرلافهٍ ػهرً يًبهٍربد إكاهح الأهثربػ        9155كهاٍخ ىَُت،)ـ 2

 كهاٍخ نًغًىػخ يٍ انشوكبد انغيائوَخ"

٘اايـض ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش اٌااٝ ل١ااخّ ؿااٛىس حٌظاايل١ك حٌاايحهٍٟ ـااٟ ِـّٛعااش ِاآ حٌ٘ااَوخص حٌـِحث٠َااش     

: وفااخةس حٌّاايلك حٌاايحهٍٟ، حٓااظمة١ٌظٗ، رخلإٟااخـش اٌااٝ ِاايٜ ل١خِااٗ رخٓااظويحَ ػةػااش عٕخٛااَ طظّؼااً ـااٟ

رخلإؿَحةحص حٌةُِش لاوظ٘خؾ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف، وّخ ٚ٘يـض اٌاٝ ل١اخّ ِايٜ طاؤػ١َ عٕخٛاَ 

ؿٛىس حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ عٍٝ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف. ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـمي طىاْٛ ِـظّاع 

( ٗاَوش 06َ٘وخص حٌـِحث٠َش حٌّٛؿٛىس رٛلا٠ش ٓط١ؿ ٚحٌزاخٌػ عايى٘خ )حٌيٍحٓش ِٓ ِـّٛعش ِٓ حٌ

(، ٚلاااخَ حٌزخكاااغ رظٜااا١ُّ آاااظزخٔش ٌظماااي٠َ حٌّظؽ١اااَحص حٌّٔاااظمٍش، ك١اااغ طاااُ 7100-7107ٌٍفظاااَس )

%(، أِخ حٌّظؽ١اَ 96( حٓظزخٔش ٛخٌلش ٌةٓظويحَ أٞ رٕٔزش )70( حٓظزخٔش ٚحٓظَى حٌزخكغ)70ط٠ُٛع)

اىحٍس حلأٍراخف ِآ هاةي حٌّٔاظلمخص حلإهظ١خ٠ٍاش طاُ طماي٠َٖ رخٓاظويحَ  حٌظخرع ٚحٌّظّؼً ـاٟ ِّخٍٓاخص

 ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي. 

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ لا ٠ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌاش اكٜاخث١ش ٌعٕخٛاَ ؿاٛىس حٌظايل١ك حٌايحهٍٟ )وفاخةس     

ّااايلم١ٓ حٌّااايلم١ٓ حٌااايحه١١ٍٓ، حٓاااظمة١ٌش حٌّااايل١١ٓ حٌااايحه١١ٍٓ، ٚاؿاااَحةحص حٌظااايل١ك حٌظاااٟ ٠ماااَٛ رٙاااخ حٌ

حٌيحه١١ٍٓ( عٍٝ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف. ٚأٚٛض حٌيٍحٓش ر٠ٍَٚس طع٠ِِ ٚطايع١ُ ٚظ١فاش حٌظايل١ك 

حٌيحهٍٟ رظٛظ١ؿ عيى وخؾٍ ِٓ حٌّيلم١ٓ ًٚٞ حٌىفخةحص حٌةُِش رخلإٟخـش اٌٝ طي٠ٍذ حٌّيلم١ٓ ر٘ىً 

 ِٔظَّ ٌظع٠ِِ ليٍحطُٙ عٍٝ حوظ٘خؾ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف .

عظّاخى عٍاٝ حٌّٕٙـ١اش حٌّٔاظويِش ـاٟ حٌيٍحٓاش حٌلخ١ٌاش، ؼش ِآ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش ـاٟ حلإحٓظفخىص حٌزخك    

 عٍٝ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش.رخلإٟخـش اٌٝ حٌظعَؾ 

( ثؼُررىاٌ: "أصررو انزررللُك انررلافهٍ فررٍ انؾررل يررٍ إكاهح    9156كهاٍررخ أثررى عجوَررم وانررنَُجبد،)   -1

 ًلهعخ فٍ ٍىق ػًبٌ انًبنٍ "الأهثبػ نلي انشوكبد انصُبػُخ ان

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ حٌظلمك ِٓ طؤػ١َ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ ـٟ حٌلي ِٓ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌ٘اَوخص     

حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش ـٟ ٓٛق عّخْ حٌّخٌٟ، ًٌٚه ِٓ هةي حٌظلمك ِٓ أػَ وً ِٓ حٓاظمة١ٌش حٌظايل١ك 

عٕخ٠ش ح١ٌّٕٙش ٌٍظيل١ك حٌيحهٍٟ، ٚٔطخق عًّ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ، ٚوفخةس حٌعخ١ٍِٓ ـٟ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ، ٚحٌ

 حٌيحهٍٟ ـٟ حٌلي ِٓ اىحٍس حلأٍرخف ِّؼٍش رخٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش. ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش 
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طىْٛ ِـظّع حٌيٍحٓش ِٓ ؿ١ّع حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حلأٍى١ٔش حٌّيٍؿش ـٟ ٓٛق عّخْ حٌّاخٌٟ هاةي 

( 00( ٗااَوش، أِااخ ع١ٕااش حٌيٍحٓااش ـمااي حٗااظٍّض عٍااٝ )21( ٚحٌزااخٌػ عاايى٘خ )7100-7119حٌفظااَس )

َٗوش ِٓ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش ـٟ ٓٛق عّخْ حٌّخٌٟ ِٓ ؿ١ّع حٌمطخعخص حٌٜٕخع١ش، ٚحطزع 

حٌزخكؼخْ حٌّٕٙؾ حٌظل١ٍٍٟ ك١غ لخِٛح رظل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وخص ع١ٕاش حٌيٍحٓاش، ـماي طاُ طٜا١ُّ 

أِااخ حٌّظؽ١ااَ حٌظااخرع حٌّظّؼااً رخٌّٔااظلمخص حلإهظ١خ٠ٍااش ـمااي طااُ ل١خٓااٗ  حٓااظزخٔش ٌم١ااخّ حٌّظؽ١ااَ حٌّٔااظمً،

( ِيلك ىحهٍٟ ـاٟ حٌ٘اَوخص ع١ٕاش 65رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي، ٚلي طُ ط٠ُٛع حلإٓظزخٔش عٍٝ )

( حٓاظزخٔش، أِاخ عايى حلإٓاظزخٔخص حٌٜاخٌلش ٌٍظل١ٍاً حلإكٜاخثٟ طّؼٍاض ـاٟ 60حٌيٍحٓش، ٚ طُ حٓاظَىحى)

%(، ٚطاُ حٓااظويحَ طل١ٍاً حلإٔلايحٍ حٌّظعايى لاهظزاخٍ ـَٟاا١خص 95.11ٔٔازظٗ ) ( حٓاظزخٔش أٞ ِاخ51)

 حٌيٍحٓش. 

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ ٚؿٛى أػاَ ا٠ـاخرٟ ًٚ ىلاٌاش اكٜاخث١ش ٌىاً ِآ حٓاظمة١ٌش حٌظايل١ك حٌايحهٍٟ،     

١ٓ ـٟ ٚوفخةس حٌعخ١ٍِٓ ـٟ لُٔ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ، ٚٔطخق عًّ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ، ٚحٌعٕخ٠ش ح١ٌّٕٙش ٌٍعخٍِ

لُٔ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش، ًٌٚه رؤْ ٘اٌٖ حٌّظؽ١اَحص حٌّٔاظمٍش 

طئىٞ حٌٝ حٌظم١ًٍ أٚ حٌلي ِٓ ِّخٍٓش اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص. ٚأٚٛض حٌيٍحٓش ر٠اٍَٚس ٔ٘اَ 

ِّخٍٓخص اىحٍس  حٌظٛع١ش ِٓ لزً حٌـٙخص حٌّع١ٕش ـٟ ٓٛق عّخْ حٌّخٌٟ كٛي حٌّوخ١َ حٌّظَطزش عٍٝ

حلأٍرااخف، ٟٚااٍَٚس ٠ُااخىس ـخع١ٍااش حٌاايٍٚ حٌَلااخرٟ ٌمٔااُ حٌظاايل١ك حٌاايحهٍٟ ٌٍلااي ِاآ ِّخٍٓااخص اىحٍس 

 حلأٍرخف ِٓ لزً اىحٍحص حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش .

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِآ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش ـاٟ حلإعظّاخى عٍاٝ حٌّٕٙـ١اش حٌّٔاظويِش ـاٟ حٌيٍحٓاش حٌلخ١ٌاش،     

 ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش.رخلإٟخـش اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ 

( ثؼُررىاٌ:"أصو يؾبٍررجخ انمًُررخ انؼبكنررخ ػهررً ٍررهىن وإرغبهرربد إكاهح       9156ـرر كهاٍررخ فبنررل،)  2

 الأهثبػ فٍ انمؽبع انًصوفٍ فٍ انَىكاٌ" 

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ ر١خْ أػَ ِلخٓزش حٌم١ّش حٌعخىٌش عٍاٝ ٓاٍٛن ٚاطـخ٘اخص اىحٍس حلأٍراخف ـاٟ     

ٌمطخع حٌَّٜـٟ ِٓ هةي طم١١ُ حٌعةلش ر١ٓ اىحٍس حلأٍرخف ٚحٌم١ّش حٌعخىٌش ـٟ ظً حٌظلفع حٌّلخٓزٟ ح

وؤكي حلإطـخ٘خص حٌّلخٓز١ش حٌّعخَٛس، رخلإٟخـش اٌٝ حٌظع٠َؿ رٕهخَ اىحٍس حلأٍرخف ِٓ هةي ىٍحٓش 

ٚ٘يـض اٌٝ عَٝ ؿٌٍٚ٘خ حٌظخ٠ٍو١ش ٚططٍٛ حلإ٘ظّخَ رٙخ، ِفِٙٛٙخ، ىٚحـعٙخ، ّٚٔخًؽ ل١خٓٙخ، وّخ 

ٚطم١١ُ حٌـٙٛى حٌي١ٌٚش حٌّزٌٌٚش عخ١ٌّاخً ٌٍلاي ِآ ِّخٍٓاخص اىحٍس حلأٍراخف. ٌٚظلم١اك أ٘ايحؾ حٌيٍحٓاش 

حطزع حٌزخكغ حٌّٕٙؾ حٌٛٛفٟ حٌظل١ٍٍٟ ـاٟ طل١ٍاً حٌٕظاخثؾ  حٌظاٟ طاُ حٌلٜاٛي عٍاٝ ر١خٔخطٙاخ ِآ هاةي 

ٚلا٠ش حٌو١ََٛ، أِاخ  -ٛىح١ٔشحلإٓظزخٔش، ٚطىْٛ ِـظّع حٌيٍحٓش ِٓ حٌعخ١ٍِٓ ـٟ رعٞ حٌّٜخٍؾ حٌٔ

ـ١ّخ ٠ظعٍك رّفَىحص ع١ٕش حٌيٍحٓش ـمي طُ اهظ١خٍ٘خ رط٠َمش حٌع١ٕش حٌمٜاي٠ش ٌٍلٜاٛي عٍاٝ ِعٍِٛاخص 

 ( حٓظزخٔش عٍٝ حٌع١ٕش حٌّٔظٙيـش ٚلخَ حٌزخكغ رخٓظَىحى٘خ ؿ١ّعٙخ.11ٚآٍحة ِع١ٕش، ٚلي طُ ط٠ُٛع )

طمي٠َحص حٌم١ّاش حٌعخىٌاش ـاٟ حٌم١اخّ ٚحلإـٜاخف طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ عيس ٔظخثؾ أّ٘ٙخ اْ حٓظويحَ     

 حٌّلخٓزٟ ٠ٛـَ أٍٓٛد أوؼَ ِٟٛٛع١ش ٚٚحلع١ش ٢ىحة حٌٛكيحص حلإلظٜخى٠ش، ٚاْ َِٚٔش ططز١ك 
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حٌّزااخىة حٌّلخٓااز١ش ٚٚؿااٛى حٌزاايحثً حٌّظعاايىس ١ٌٍٔخٓااخص حٌّلخٓااز١ش ٠عااي ٓاازذ وز١ااَ ـااٟ ٚؿااٛى اىحٍس 

طئػَ عٍاٝ اىحٍس حلأٍراخف ٚطعّاً عٍاٝ حٌلاي ِٕٙاخ عٕاي حلأٍرخف، ٚاْ حٓظويحَ طمي٠َحص حٌم١ّش حٌعخىٌش 

حٓااظويحَ ١ٓخٓااش حٌااظلفع حٌّلخٓاازٟ ٚطلااي ِاآ ىٚحـااع حلإىحٍس حلإٔظٙخ٠ُااش ٌظلم١ااك ىٚحـعٙااُ حٌٌحط١ااش. 

ٚأٚٛض حٌيٍحٓش ر٠ٍَٚس  حٌفًٜ ر١ٓ ِـٍْ حلإىحٍس ٚحٌعًّ حٌظٕف١اٌٞ لأْ ًٌاه ٓا١مًٍ ِآ ـاَٙ 

ئٓٔخص ٚحٌّٜخٍؾ رَٕ٘ وخـش حٌّعٍِٛخص حٌّلخٓز١ش ـاٟ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف، ٚأْ ٠ظُ اٌِحَ حٌّ

 حٌظمخ٠ٍَ ٚحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ر٘فخـ١ش ٚحلإـٜخف حٌظخَ لأْ ًٌه ٠ٔخعي عٍٝ حطوخً حٌمَحٍحص ح١ٌَٗيس.

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّظَطزش عٍاٝ اىحٍس حلأٍراخف، ك١اغ طاُ     

 اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.

( ثؼُررىاٌ: "كوه انعررىاثػ انولبثُررخ فررٍ انؾررل يررٍ يقرربؼو إكاهح الأهثرربػ:  9151،) أثىهشررُلـرر 51

 كهاٍخ يُلاَُخ ػهً انًصبهف انزغبهَخ انَىهَخ"

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ ىٍٚ ح٠ٌٛحر٢ حٌَلخر١ش ـاٟ حٌلاي ِآ ِواخ١َ اىحٍس حلأٍراخف     

ٝ حٌعةلااش راا١ٓ طااٛحـَ ح٠ٌااٛحر٢ حٌَلخر١ااش ـااٟ ـااٟ حٌّٜااخٍؾ حٌظـخ٠ٍااش حٌٔاا٠ٍٛش، أٞ حٌظعااَؾ عٍاا

حٌّٜاخٍؾ حٌظـخ٠ٍااش حٌٔاا٠ٍٛش ٚرا١ٓ حٌلااي ِاآ ِواخ١َ ِّخٍٓااش اىحٍحص حٌّٜااخٍؾ لإىحٍس حلأٍرااخف، 

رخلإٟخـش اٌٝ أٔٙخ ٘يـض اٌٝ ر١خْ ِايٜ اٌظاِحَ حٌّٜاخٍؾ رظطز١اك حٌمٛحعاي حٌمخ١ٔٛٔاش رخلإعظّاخى عٍاٝ 

حٌَّواِٞ ١٘ٚجاش ٓاٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌاش ِآ ؿٙاش حٌـٙخص حلإَٗحـ١ش ٚحٌَلخر١ش حٌوخٍؿ١ش وخٌَّٜؾ 

ٚعٍٝ حٌّٜخٍؾ ٚاىحٍطٙخ ِٓ ؿٙش أهَٜ. ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـماي طىاْٛ ِـظّاع حٌيٍحٓاش 

( ـَعاخً، أِاخ ع١ٕاش 01ِٓ ؿ١ّع ـَٚع حٌَّٜؾ حٌظـخٍٞ حٌٔاٍٛٞ ـاٟ ِي٠ٕاش كٍاذ ٚحٌزاخٌػ عايى٘خ)

ٕٙؾ حٌٛٛفٟ حٌظل١ٍٍٟ، ـمي حعظّي عٍٝ حٌىظذ ( ـَع، ٚحطزع حٌزخكغ ح06ٌّحٌيٍحٓش ـمي حٗظٍّض عٍٝ )

ٚحٌي٠ٍٚخص ٚحٌّـةص حٌَّطزطش رّٟٛٛع حٌيٍحٓش ٌظؽط١اش حٌـخٔاذ حٌٕهاَٞ، رخلإٟاخـش اٌاٝ أٔاٗ لاخَ 

رظ١ُّٜ آظزخٔش؛ ك١غ لخَ رظ٠ُٛعٙخ عٍٝ ٍإٓخة ألٔخَ حٌّلخٓزش ٍٚإٓخة ألٔخَ حٌَّحؿعش ٚحٌظفظ١ٖ، 

( ِٕٙخ، ٚطاُ طل١ٍٙاخ رخٓاظويحَ 09آظزخٔش ٚلخَ رخٓظَىحى ) (01ٚرٍػ عيى حلإٓظزخٔخص حٌظٟ طُ ط٠ُٛعٙخ)

SPSS. 

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ عيَ طٛحـَ ح١ٌ٢خص ٚح٠ٌٛحر٢ حٌَلخر١ش ـٟ حٌَّٜؾ ٓززخً لإىحٍس حلأٍرخف     

ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ ٠ُخىس حٌّوخ١َ حٌّخ١ٌش، وّخ ٚأْ طلم١ك حٌّٕخـع حٌٌحط١ش لإىحٍس حٌَّٜؾ ـٟ ظً لٛحعي 

ٓ رعٞ حٌؼؽَحص ٠عظزَ ٓززخً ٌّّخٍٓش اىحٍس حلأٍرخف، وّخ ٚأْ ٕ٘اخن عةلاش ًحص ىلاٌاش لخ١ٔٛٔش طظ٠ّ

ر١ٓ طٛـَ ح٠ٌٛحر٢ حٌَلخر١ش ـاٟ حٌّٜاخٍؾ حٌظـخ٠ٍاش حٌٔا٠ٍٛش ٚرا١ٓ حٌلاي ِآ لايٍس ٘اٌٖ حٌّٜاخٍؾ 

عٍااٝ اىحٍس حلأٍرااخف. ٚأٚٛااض حٌيٍحٓااش ر٠ااٍَٚس ططاا٠َٛ ٚطلااي٠غ ح١ٌٙجااخص حٌَلخر١ااش ٚحلإٗااَحـ١ش 

 ش ـٟ ظً حلأُِش حلإلظٜخى٠ش حٌوخٔمش ٔظ١ـش حٌلَد حٌظٟ ط٘ٓ ع١ٍٙخ.حٌلى١ِٛش ٚهخٛ
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حٓظفخىص حٌزخكؼش ِآ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش ـاٟ حٌظعاَؾ عٍاٝ ىٚحـاع اىحٍس حلأٍراخف، ك١اغ طاُ اػاَحة حٌـخٔاذ  

 .حٌٕهَٞ رٌٌه

( ثؼُىاٌ: "أصو يؼُبه الإػزواف ثبلإَواك ػهً انًشكلاد انًؾبٍجُخ 9155كهاٍخ أثى هيبٌ )ـ 55

 كبد انًمبولاد الأهكَُخ"فٍ شو

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش حٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ أػاَ ِع١اخٍ حلاعظاَحؾ راخلإ٠َحى عٍاٝ حٌّ٘خوةٌّلخٓاز١ش ـاٟ     

َٗوخص حٌّمخٚلاص حلأٍى١ٔش، ٚر١خْ ىٍٚ ِعخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش ـٟ اٟافخة حٌؼماش ٚحٌّٜايحل١ش عٍاٝ 

يٍحٓش ـمي حٓظويَ حٌزخكغ حٌّٕٙؾ حٌٛٛافٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌَ٘وخص حٌّمخٚلاص. ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٌٖ٘ حٌ

( َٗوش ِمخٚلاص ِوظٍفش ٚطُ ط١ُّٜ آاظزخٔش واآىحس ٍث١ٔا١ش ٌـّاع 51حٌظل١ٍٍٟ ١ٌٍٔخٓخص حٌّظزعش ـٟ)

( ـَىحً ِٓ حٌّيٍحة حٌّخ١١ٌٓ، ٍٚإٓخة 091ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص، ٚطُ حهظ١خٍ ع١ٕش ع٘ٛحث١ش حٗظٍّض عٍٝ)

 ٌظل١ًٍ حٌز١خٔخص ٚحٌظًٛٛ اٌٝ حٌٕظخثؾ . SPSSؾ حلاكٜخثٟ حلألٔخَ ٚحٌّلخٓز١ٓ ٚطُ حٓظويحَ حٌزَٔخِ

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ٕ٘خن طئٟ ـٟ  ٔٔزش اٌظِحَ َٗوخص حٌّمخٚلاص حلأٍى١ٔاش رظطز١اك ِعاخ١٠َ     

عٕي اعيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌاش، ٚأْ ٕ٘اخن ِـّٛعاش ِآ حٌّ٘اىةص IAS 00ٚIAS01 حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش 

حٌّماخٚلاص حلأٍى١ٔاش ٚحٌظاٟ طلاي ِآ ططز١اك ِعاخ١٠َ حٌّلخٓازش حٌي١ٌٚاش حٌّلخٓز١ش حٌظٟ طٛحؿٗ َٗوخص 

ٚأرَُ٘خ حٌظعي٠ً حٌّٔظَّ ـٟ أْٓ حٌم١خّ حٌّلخٓزٟ ٚ عيَ ٚؿٛى حٓظمَحٍ ـٟ ٘اٌٖ حلأٓاْ، ٚؿاٛى 

حهظةؾ ـٟ حٌظ٠َ٘عخص ٚحٌمٛح١ٔٓ ٚعيَ ِةثّش لٛح١ٔٓ ح٠ٌا٠َزش حٌٔاخثيس، رخلإٟاخـش اٌاٝ عايَ ٚؿاٛى 

ٗااَوخص حٌّمااخٚلاص رظطز١ااك ِعااخ١٠َ حٌّلخٓاازش حٌي١ٌٚااش عٕااي اعاايحى حٌمااٛحثُ لااٛح١ٔٓ ٚط٘اا٠َعخص طٍااَِ 

 IAS 01ٚIASحٌّخ١ٌاش. ٚأٚٛاـض حٌيٍحٓاش ر٠اٍَٚس حلأ٘ظّاخَ رظطز١اك رٕاٛى ِلايىس ِآ ِع١اخٍٞ 

ِٓ ِعخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش ٌلأعظَحؾ رخلإ٠َحىحص ِآ هاةي حطزاخع  حٌوطاٛحص حٌظخ١ٌاش: ٟاٍَٚس 00

اظٙاخٍ حٌظفخٛا١ً حٌّظزعاش ـاٟ ع١ٍّاش حلإعظاَحؾ راخلإ٠َحى حٌّظلماك ِٕٙاخ، ط١ٟٛق آ١ٌش اعايحى حٌعماٛى ٚ

اعيحى ؿايٌِِٕٟٚ ٌظٕف١اٌ رٕاٛى حٌعماي، ٚطٛػ١اك ؿ١ّاع هطاٛحص أـاخُ حٌعماي أٚلاً راؤٚي، رخلإٟاخـش اٌاٝ 

اعيحى ٔهخَ ٍلخرٟ ىحهٍٟ ـٟ َٗوخص حٌّماخٚلاص ًٌٚاه ٠ٌاّخْ اطّاخَ حٌعّاً حٌّلخٓازٟ ٚـاك ِعاخ١٠َ 

 حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش.

ك١ااغ طااُ  IAS01 ٚIAS00حٓااظفخىص حٌزخكؼااش ِاآ ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش ـااٟ حٌظعااَؾ عٍااٝ ٚحلااع ِع١ااخٍ     

 وّخ ٚطُ اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه. IFRS 05حٓظزيحٌُٙ رّع١خٍ 

 انلهاٍبد ثبنهغخ الإَغهُيَخ:  -0-0-9

 ( ثؼُىاٌ :Chandra & Wimelda, 9158كهاٍخ  ) -59

"Opportunistic Behavior, External Monitoring Mechanisms, 

Corporate Governance, And Earnings Management" 

 " انَهىن الاَزهبىٌ، آنُبد انًوالجخ انقبهعُخ، ؽىكًخ انشوكبد وإكاهح الأهثبػ "

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ  ِعَـش أػَ وً ِٓ حٌٍٔٛن حلإٔظٙخُٞ، آ١ٌخص حٌَّحلزش حٌوخٍؿ١ش ٚحٌّظّؼٍش     

 ١ش ٚكـُ حٌَ٘وش(، ٚكٛوّش حٌَ٘وخص ٚحٌّظّؼٍش ـٟ)كـُ ٌـٕش حٌَّحؿعش، ٔٔزش ـٟ )حٌَحـعش حٌّخٌ
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حٌّفٟٛاا١ٓ حٌّٔااظم١ٍٓ، حٌٍّى١ااش حٌّئٓٔاا١ش، ٚحٌٍّى١ااش حلإىح٠ٍااش(، ٚحٌظاايـمخص حٌٕمي٠ااش  عٍااٝ ِّخٍٓااخص 

اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حلأٔي١ٔ١ٔٚش. ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـمي طىْٛ ِـظّع حٌيٍحٓاش ِآ 

(، ٚحٗاظٍّض 7105 -7100حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿاش ـاٟ حٌزٍٛٛاش حلأٔي١ٔٚٔا١ش هاةي حٌفظاَس )حٌَ٘وخص 

( ٗاَوش ٛإخع١ش طاُ اهظ١خٍ٘اخ رط٠َماش حٌع١ٕاش حٌٙخىـاش، ٚطاُ حٌلٜاٛي عٍاٝ 61حٌع١ٕش حٌٕٙخث١ش عٍاٝ )

( آظز١خْ ٚلأؼَحٝ حٌظل١ًٍ طُ حٓظويحَ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١اخّ اىحٍس حلأٍراخف، ِٚآ ػاُ 021)

 . SPSSحٌز١خٔخص رخٓظويحَ حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ  طُ طل١ًٍ

طٛٛااٍض حٌيٍحٓااش اٌااٝ أْ حٌٔااٍٛن حلإٔظٙااخُٞ ٚآ١ٌااخص حٌَّحلزااش حٌوخٍؿ١ااش ٚحٌّظّؼٍااش ـااٟ حٌَحـعااش     

وّااخ ٚطاائػَ حٌّىخـااآص حٌّخ١ٌااش ٚكـااُ حٌ٘ااَوش، طاائػَ عٍااٝ ِّخٍٓااخص اىحٍس حلأٍرااخف ـااٟ أٔي١ٔٚٔاا١خ، 

ِٚٓ ٔخك١ش أهَٜ لا ٠ّىآ أْ طائػَ ُٞ عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف.حٌظلف٠ِ١ش ٚحٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ؤٍٛن حٔظٙخ

ٌ٘ح ٠عٕٟ أْ حٌٍٔٛن حلأظٙخُٞ ٠ٔاخُ٘ ـاٟ ِّخٍٓخص اىحٍس حٌَ٘وخص عٍٝ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف، 

ِّخٍٓاخص اىحٍس حلأٍرااخف ، ٚلاي طعّااً آ١ٌاخص حٌَّحلزااش حٌوخٍؿ١اش عٍااٝ كاً ٘ااٌٖ حٌم٠اخ٠خ. ِٚااع ًٌااه، 

آ١ٌاخص كٛوّاش ش حٌَ٘وخص ١ٌٔض ـعخٌش وّخ ٘ٛ ِظٛلع، ك١اغ أْ طٍٛٛض حٌيٍحٓش أ٠٠خً اٌٝ أْ كٛوّ

لاي ٠ىاْٛ ًٌاه رٔازذ عايَ ططز١اك  حٌَ٘وخص ح٠ٌع١فش أٚ حٌم٠ٛاش ِّىآ أْ طائىٞ اٌاٝ اىحٍس حلأٍراخف؛

كٛوّش حٌَ٘وخص ر٘ىً ٗخًِ ـٟ حٌَ٘وخص حلإٔي١ٔ١ٔٚش. ٌ٘ح ٠ئىٞ اٌٝ حٔوفخٝ ـٟ ٔٛع١اش حٌز١خٔاخص 

ّٔااخ١ّ٘ٓ ٚحٌّٔااظؼ٠َّٓ. ٚأٚٛااض ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش راابؿَحة ىٍحٓااخص حٌّخ١ٌااش ٚرخٌظااخٌٟ ٠مٍااً ِاآ ػمااش حٌ

طٔظويَ ح٠ٌِّي ِٓ ِئَٗحص كٛوّش حٌَ٘وخص ٌظطز١مٙخ ـاٟ ِٕهّاخص حٌظعاخْٚ حلإلظٜاخىٞ ٚحٌظّٕاٛٞ 

ًٌٚه لأٌٔٙح حٌزلغ ٠م١ْ كٛوّش حٌَ٘وخص رخٓاظويحَ أٍرعاش ِظؽ١اَحص ك١اغ أْ ًٌاه لا ٠ّؼاً ِزاخىة 

 حٌلٛوّش ر٘ىً وخؾٍ.

خكؼش ِآ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش ـاٟ حلإعظّاخى عٍاٝ حٌّٕٙـ١اش حٌّٔاظويِش ـاٟ حٌيٍحٓاش حٌلخ١ٌاش، حٓظفخىص حٌز    

 حٍس حلأٍرخف.رخلإٟخـش اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ  ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ اى

 ( ثؼُىاٌ:Ung Et Al,9158كهاٍخ) -50

"Brokerage Fee, Ownership Expropriation And Earnings 

Management Of Malaysian Property Companies" 

 ""هٍىو انىٍبؼخ، َيع انًهكُخ وإكاهح الأهثبػ نشوكبد انؼمبهاد انًبنُيَخ

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓاش اٌاٝ حٌظلم١اك ـ١ّاخ اًح وخٔاض حٌ٘اَوخص حٌعمخ٠ٍاش طظةعاذ رؤٍرخكٙاخ ِآ هاةي     

ٍراخف. ٍَٓٛ حٌٛٓخ١ش عزَ ِٔع حٌٍّى١ش أَ لا، أٞ حٌظلم١ك ـٟ حٌعةلش ر١ٓ ٍَٓٛ حٌٛٓاخ١ش ٚاىحٍس حلأ

 ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش طُ حٓظويحَ حٌّٕٙؾ حلإكٜخثٟ حٌٛٛفٟ، ـمي طىْٛ ِـظّع حٌيٍحٓشِٓ 
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-7111( َٗوش هاةي حٌفظاَس )000ٚحٌزخٌػ عيى٘خ ) حٌَ٘وخص حٌعمخ٠ٍش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش ِخ٠ِ١ٌخ

% ِاآ كٜااش 11، ًٌٚااه لأْ حٌ٘ااَوخص حٌعمخ٠ٍااش حٌّيٍؿااش ـااٟ حٌزٍٛٛااش طؽطااٟ ِااخ ٔٔاازظٗ (7107

ٔٛق ـٟ ٕٛخعش حٌعمخٍحص ـٟ ِخ٠ِ١ٌخ كٔذ ِخ أٗخٍ ا١ٌٗ حٌزخكؼ١ٓ، أِخ ع١ٕاش حٌيٍحٓاش ـماي حٗاظٍّض حٌ

 world scope( َٗوش عمخ٠ٍش، ٚطُ حٌلٜٛي عٍٝ ر١خٔخص حٌع١ٕش رخٓظويحَ لخعيس ر١خٔاخص 06عٍٝ )

س ٌـّااع حٌظمااخ٠ٍَ حٌٔاا٠ٕٛش حٌّخ١ٌااش ٌٍ٘ااَوخص حٌعمخ٠ٍااش حٌّيٍؿااش ـااٟ رٍٛٛااش ِخ٠ِ١ٌااخ  هااةي حٌفظااَ

-Beneish M(، ٌٍٚى٘ؿ عٓ اىحٍس حلأٍرخف طُ حٓظويحَ ِعخىٌش ر١ٕا١ٖ حٌظـ٠َز١اش  7111-7107)

score) ٝك١غ طظزع ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ حٌٌٞ ٠ماَٛ رظٛظ١اؿ هّٔاش ٔٔاذ ِخ١ٌاش، ٚلأؼاَح ،)

 .Panel-Dataحٌظل١ًٍ طُ  حٓظويحَ طل١ًٍ 

َٔس ٓظئىٞ اٌٝ ح٠ٌِّاي ِآ أكايحع اىحٍس طٍٛٛض حٌيٍحٓش  ر٘ىً عخَ اٌٝ أْ اٍطفخع ٍَٓٛ حٌّٔ    

حلأٍرخف، ٚر٘ىً عاخَ، ـابْ طَو١اِ حٌٍّى١اش را١ٓ حٌ٘اَوخص حٌعمخ٠ٍاش حٌّخ٠ِ١ٌاش  ٠ئػَر٘اىً وز١اَ عٍاٝ 

اىحٍس أٍراخف حٌ٘ااَوخص، ٚأٟٚالض ٘ااٌٖ حٌيٍحٓاش أْ ٍرل١ااش حٌ٘اَوش ٍٚٓااَٛ حٌّٔٔاَس ٠عااُِحْ ِاآ 

وف٠ش طعىْ عخثايحص ِٕوف٠اش ٌٍ٘اَوش، اِىخ١ٔش اىحٍس أٍرخف حٌَ٘وش، ك١غ أْ ٍَٓٛ حٌَّٔٔس حٌّٕ

ٌٌٌه، طوظخٍ حلإىحٍس حٌظةعذ رخلأٍرخف ِٓ أؿً حٌّزخٌؽش ـٟ طمي٠َ حلأٍرخف،ٌىِٟ طلهاٝ رخ٘ظّاخَ أوزاَ 

ِاآ حٌّٔظؼ٠َّٓ.ٚأٚٛااض حٌيٍحٓااش رااؤْ طّظااي حٌزلااٛع حٌّٔااظمز١ٍش ٌظ٘ااًّ لطخعااخص أهااَٜ ًٌٚااه لأْ 

حٌٜاإخعخص حلأهااَٜ وٛٔٙااخ طمظٜااَ عٍااٝ حٌٕظااخثؾ حٌظااٟ طااُ حٌلٜااٛي ع١ٍٙااخ لا ٠ّىاآ طع١ّّٙااخ عٍااٝ 

 حٌَ٘وخص حٌعمخ٠ٍش.

حٓااظفخىص حٌزخكؼااش ِاآ ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش ـااٟ حٌظعااَؾ عٍااٝ حٓااظَحط١ـ١ش ط١ّٙااي حٌاايهً ك١ااغ طااُ اػااَحة     

 حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.

 ( ثؼُىاٌ:Marco Et al, 9158كهاٍخ ) -55

"Dealing With IFRS51: Any Impact On Earnings Management?  First 

Evidences From Italian Listed Companies" 

الأكنررخ  : أٌ رررأصُو ػهررً إكاهح الأهثرربػ  51"انزؼبيررم يررغ انًؼُرربه انررلونٍ لإػررلاك انزمرربهَو انًبنُررخ   

 الأونُخ يٍ انشوكبد انًلهعخ الاَؽبنُخ"

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ طمي٠ُ ى١ٌاً طـ٠َزاٟ عٍاٝ أْ اىحٍس حلأٍراخف طظىاٍَ ـاٟ رعاٞ حٌٜإخعخص     

ٚطاإوفٞ ـااٟ ٛاإخعخص أهااَٜ. ك١ااغ أظٙااَص حٌىؼ١ااَ ِاآ حٌيٍحٓااخص أْ حعظّااخى حٌّعااخ١٠َ حٌي١ٌٚااش 

ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٠مٍاً ِآ ِٔاظٜٛ اىحٍس حلأٍراخف، ٚرخٌظاخٌٟ ٠مٍاً ِآ حٓاظويحَ حٌّٔاظلمخص حٌظمي٠َ٠اش، 

 ِٚٓ   ،05ٚـٟ حٌٛلض حٌلخَٟ أكي حٌظؽ١١َحص حٌَث١ٔ١ش ـٟ حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش طظّؼً ـٟ حعظّخى ِع١خٍ 
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"؛ ـاابْ ٘ااٌح حٌّزاايأ حٌـي٠ااي ٓاا١ىْٛ ٌااٗ طااؤػ١َ عٍااٝ ؿ١ّااع Big-Fourهااةي حٌظل١ٍااً حٌااٌٞ أؿَطااٗ "

حٌّئٓٔخص، الا أٔاٗ ٓا١وظٍؿ ِمايحٍ حٌظاؤػ١َ ٚـماخً لاهاظةؾ حٌمطاخع حٌٜإخعٟ. ٌٚظلم١اك أ٘ايحؾ ٘اٌٖ 

١ٌااش حٌيٍحٓااش حعظّااي حٌزااخكؼ١ٓ عٍااٝ حٌّاإٙؾ حٌظل١ٍٍااٟ، ٚطىااْٛ ِـظّااع حٌيٍحٓااش ِاآ حٌ٘ااَوخص حلإ٠طخ

( ِفَىس، ٚطُ حهظ١اخٍ 010(، أِخ ع١ٕش حٌيٍحٓش ـمي طىٛٔض ِٓ )7102-7110)حٌّيٍؿش هةي حٌفظَس

حٌ٘ااَوخص حٌظااٟ طٕظّااٟ ٌمطااخع حلإطٜااخلاص حٌٔااٍى١ش ٚحٌةٓااٍى١ش ٚحٌَّحـااك ٚطااُ ططز١ااك ّٔااًٛؽ ؿااِٛٔ 

ص حٌظخ١ٌاش: ٌم١خّ اىحٍس حلأٍرخف. ٌٍٚظلمك ِٓ ٚؿاٛى اىحٍس حلأٍراخف ـاٟ ا٠طخ١ٌاخ لاخَ حٌزاخكؼ١ٓ راخٌوطٛح

(، أِاخ 7102-7110طظّؼً حٌوطٛس حلأٌٚٝ ـٟ حٌظل١ًٍ حٌّزخَٗ ٌٍّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش هةي حٌفظَس )

، ِّخ ٠لاي ِآ حٌظل١ٍاً 05حٌوطٛس حٌؼخ١ٔش طّؼٍض ـٟ َِحلزش اىحٍس حلأٍرخف ـٟ ٟٛة حٓظويحَ حٌّع١خٍ 

 لإىحٍس حلإ٠َحىحص ـم٢ ريلاً ِٓ اىحٍس حٌّٔظلمخص وىً.

حٓااش اٌااٝ أْ ِّخٍٓااخص اىحٍس حلأٍرااخف ٠ااظُ طز١ٕٙااخ ر٘ااىً عااخَ ـااٟ لطااخع حلإطٜااخلاص طٛٛااٍض حٌيٍ    

، ٚراخٌَؼُ ِآ أٔاٗ ٌاُ ٠اظُ حٌٕهاَ ـاٟ IFRS 05ٚحٌظاٟ طاؤػَص ر٘اىً وز١اَ ِآ هاةي ططز١اك ِع١اخٍ

حٌّىْٛ حٌظمي٠َٞ ٌلإ٠َحىحص، ـبْ حٌٕظخثؾ أظَٙص أْ ٕٛخعش حلإطٜخلاص ٟ٘ حلأوؼاَ طاؤػَحً رخٌّع١اخٍ، 

طؤػَحً رّّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف ِٓ ٕٛخعش حٌَّـماخص، ًٌٚاه ِاخ أويطاٗ ٔظاخثؾ ىٍحٓاخص ٚوٌٌه حلأوؼَ 

أهَٜ رلٔذ ِخ أٗخٍٚح ا١ٌاٗ حٌزاخكؼ١ٓ، ٚطٛٛاٍض حٌيٍحٓاش أ٠٠اخً اٌاٝ أٔاٗ ٠ـاذ أْ ٠ماَٛ حٌّٕهّاْٛ 

 رظل١ًٍ َِٚحلزش طٕف١ٌ ٌ٘ح حٌّزيأ ٚعٛحلزٗ رعٕخ٠ش، ك١غ أْ حلإ٠َحىحص حٌّليىس ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙخ طؤػ١َ

عٍٝ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف حٌّٛؿٛىس ِٔزمخً. ٚكظٝ ٌٛ ٌُ طعظزَ حلإ٠َحىحص ـٟ ٌٖ٘ حٌوطاٛس حلأٌٚاٝ 

ِٓ حٌَّ٘ٚع وٙيؾ ٌٍظةعذ، الا أٔٙخ طّؼً أكاي حٌعٛحِاً حٌظاٟ ٠ّىآ أْ طائػَ عٍاٝ ِٔاظٜٛ ِٚايٜ 

ص حلآظلمخق حٌظماي٠َٞ. ٚأٚٛاض ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش  رظٛٓا١ع ٔطاخق حٌزلاغ ١ٌ٘اًّ عايى أوزآَِ حٌ٘اَوخ

ٚحٌٜٕخعخص ٌظٛـ١َ ٔهَس أوؼَ ١ٌّٛٗش عآ ٚؿاٛى ٚحٓاظَّحٍ ١ٓخٓاخص اىحٍس حلأٍراخف ـاٟ حٌ٘اَوخص 

 . 05حٌّع١خٍوخص حلإـظَح١ٟش ٌٍّيٍحة ـٟ طٕف١ٌحلإ٠طخ١ٌش، رخلإٟخـش اٌٝ حٌظٕزئ رخٌظلَ

 .IFRS 05حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ِظطٍزخص حلإـٜخف ٚـمخً ٌٍّع١خٍ 

 ( ثؼُىاٌ :Alareeni ,9158(اٍخ كه -51

" Does corporate governance influence earnings management in listed 

companies in Bahrain Bourse?" 

 هم ر صو ؽىكًخ انشوكبد ػهً إكاهح الأهثبػ فٍ انشوكبد انًلهعخ فٍ ثىهصخ انجؾوٍَ ""

خثٚ كٛوّاش حٌ٘اَوخص عٍاٝ ِّخٍٓاخص ٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ ىٍحٓش طاؤػ١َ ِـّٛعاش ِآ هٜا    

 اىحٍس حلأٍرخف، رخلإٟخـش اٌٝ ىٍحٓش ر١خٔخص حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش حٌزل٠َٓ ٌظلي٠ي ِخ اًح 
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وخٔض حٌَ٘وخص طّخٍّ اىحٍس حلأٍرخف. ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش طُ ل١اخّ ِٔاظٜٛ اىحٍس حلأٍراخف 

ًؽ ؿااِٛٔ حٌّعاايي ٚطىٛٔااض ع١ٕااش حٌيٍحٓااش ٓااظلمخلخص حٌظمي٠َ٠ااش ِلٔااٛرش رخٓااظويحَ ّٔااٛلإرخٓااظويحَ ح

(، ٚطاُ 7105-7100( َٗوش ِيٍؿش ـٟ رٍٛٛاش حٌزلا٠َٓ ٌالأٍٚحق حٌّخ١ٌاش هاةي حٌفظاَس )71ِٓ)

 حٓظويحَ ًّٔٛؽ حلأليحٍ لاهظزخٍ ـ١َٟخص حٌيٍحٓش.

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ اىحٍس حلأٍرخف طَطز٢ ر٘ىً ٍٓزٟ ِع كـاُ ِـٍاْ حلإىحٍس، أٞ أْ ٠ُاخىس     

ٍْ حلإىحٍس ٠َطز٢ رّٔاظٜٛ أىٔاٝ ِآ ِّخٍٓاخص اىحٍس حلأٍراخف، رخلإٟاخـش اٌاٝ أْ حٓاظمةي كـُ ِـ

ِـٍْ حلإىحٍس ٠َطز٢ ر٘ىً ا٠ـخرٟ ربىحٍس حلأٍرخف، أٞ أٔٗ وٍّاخ ُحى عايى حٌّايٍحة حٌّٔاظم١ٍٓ، حٍطفاع 

حٍس ِٔظٜٛ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف، رخلإٟخـش اٌاٝ ًٌاه، طاَطز٢ حٌٍّى١اش حٌيحه١ٍاش ر٘اىً ا٠ـاخرٟ رابى

حلأٍرخف، ِّخ ٠ئوي أْ حٌّٔظٜٛ حلأعٍٝ ٌٍٍّى١ش حٌيحه١ٍش ٠ِ٠ي ِٓ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍراخف، ٚأٗاخٍص 

حٌٕظااخثؾ أ٠٠ااخً اٌااٝ أْ حٌ٘ااَوخص طّااخٍّ اىحٍس حلأٍرااخف ِاآ هااةي حلآااظلمخلخص حٌظمي٠َ٠ااش حٌّظِح٠اايس 

ؼاً عّاَ ٌٍيهً. ٚأٚٛض حٌيٍحٓش رظ١ٓٛع ٔطخق حٌزلغ ١ًٌّ٘ هٜخثٚ أهَٜ ٌلٛوّش حٌَ٘وخص ِ

حٌَ٘وش ًٌٚه لأْ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش ٌاُ ط٘اًّ ؿ١ّاع هٜاخثٚ كٛوّاش حٌ٘اَوخص رٔازذ ٔماٚ حٌز١خٔاخص 

 حٌّظخكش.

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ اىحٍس حلأٍرخف.

 ثؼُىاٌ :  (Alshatnawi, 9155)كهاٍخ  -56

" The Possibility of the Jordanian Industrial Corporations to Apply 

the IFRS No. 51" 

 "51" إيكبَُخ انشوكبد انصُبػُخ الأهكَُخ نزؽجُك انًؼُبه انلونٍ لإػلاك انزمبهَو انًبنُخ هلى 

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ طلي٠ي اِىخ١ٔش حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حلأٍى١ٔش رظطز١ك حٌّع١خٍ حٌيٌٟٚ لإعيحى      

ِٓ ٚؿٙش ٔهَ ِعيٞ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ِٓ هاةي ىٍحٓاش اِىخ١ٔخطٙاخ ٌلإٌظاِحَ  05حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ 

، رخلإٟاخـش اٌااٝ حٌظعااَؾ عٍااٝ 05رّظطٍزاخص حلإعظااَحؾ ٚحٌم١ااخّ حٌّلخٓازٟ ٌلإ٠ااَحىحص ٚـمااخ ٌٍّع١ااخٍ

حلأٓخ١ٓخص حٌع١ٍّش ِٚزخىة حٌّع١خٍ ٚحٌعمزخص حٌظٟ طلٛي ىْٚ ططز١ك حٌّع١خٍ ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش 

ظلم١ك أ٘يحؾ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش حٓاظويَ حٌزخكاغ حٌّإٙؾ حٌٛٛافٟ حٌظل١ٍٍاٟ ك١اغ طاُ طٜا١ُّ حلأٍى١ٔش. ٌٚ

( ـااَىحً، ٚطااُ طل١ٍٍٙااخ رخٓااظويحَ حٌٛٓاا٢ 10حٓااظز١خْ ٚلااخَ حٌزخكااغ رظ٠ُٛعٙااخ عٍااٝ ع١ٕااش طظىااْٛ ِاآ )

حٌّىْٛ ِٓ ع١ٕش ٚحكيس  Tحٌلٔخرٟ، حلإٔلَحؾ حٌّع١خٍٞ ٚحٌظىَحٍحص رخلإٟخـش اٌٝ حٓظويحَ اهظزخٍ 

 حٌف١َٟخص . لاهظزخٍ
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طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ ِٓ حٌّّىٓ أْ طٍظَِ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حلأٍى١ٔاش رّظطٍزاخص حلإعظاَحؾ     

، ٚرٕخةحً عٍاٝ ًٌاه ٓاظٍَِ حلأ١اَحؾ حٌّظعخلايس عآ ٠َ١اك طلي٠اي ٚطٕف١اٌ 05رخلإ٠َحىحص ٚـمخً ٌٍّع١خٍ 

١اٌ٘خ ٚـماخً ٌٍعماي، ٚطٛٛاٍض أكىخَ حٌعمي ٓٛحةحً وخْ ِىظٛد أٚ ٗفٟٙ ٚطلي٠اي حلإٌظِحِاخص حٌٛحؿاذ طٕف

حٌيٍحٓااش أ٠٠ااخً اٌااٝ أٔااٗ ِاآ حٌّّىاآ أْ طٍظااَِ حٌ٘ااَوخص حٌٜاإخع١ش رّظطٍزااخص حٌم١ااخّ حٌّلخٓاازٟ 

ٚٔظ١ـش ٌٌٌه ١ٓظُ طلي٠ي ٓعَ حٌٜفمش ِٓ هةي حٌعخثاي حٌاٌٞ ١ٓلٜاٍْٛ  05ٌلإ٠َحىحص ٚـمخً ٌٍّع١خٍ 

َوخص حٌٜإخع١ش حلأٍى١ٔاش حلإٌظاِحَ ع١ٍٗ ٚط٠ُٛعٗ عٍٝ ِىٛٔخص حٌعمي، رخلإٟخـش اٌٝ أٔٗ لا ٠ّىٓ ٌٍ٘ا

ك١اغ أٔٙاخ لا طماَٛ رخلإـٜاخف حٌىاخـٟ عآ  05رّظطٍزخص حلإـٜخف حٌّلخٓزٟ ٌلإ٠َحىحص ٚـمخً ٌٍّع١اخٍ 

حٌّعٍِٛااخص حٌى١ّااش ٚحٌٛٛااف١ش حٌّظعٍمااش رااخٌعمٛى حٌّزَِااش ِااع حٌعّااةة، وّااخ ٚطٛٛااٍض حٌيٍحٓااش اٌااٝ 

ٕخع١ش حلأٍى١ٔاش ٌٍّع١اخٍ ِٕٚٙاخ، ٛاعٛرش ِـّٛعش ِٓ حٌعمزخص حٌظٟ طلٛي ىْٚ ططز١ك حٌَ٘وخص حٌٜا

ـٙااُ ٚٗااَف ِظطٍزااخص حٌّع١ااخٍ، عاايَ ٚؿااٛى أٔهّااش ِلخٓااز١ش ِٕخٓاازش ٌظطز١ااك حٌّعااخِةص حٌّلخٓااز١ش 

حٌوخٛااش رااخلإ٠َحىحص ٚـمااخً ٌٙااٌح حٌّع١ااخٍ. ٚأٚٛااض حٌيٍحٓااش ر٠ااٍَٚس ط٘ااـ١ع حٌ٘ااَوخص حٌٜاإخع١ش 

رط٠َمش طعاُِ ػماش  IFRS05ِع١خٍ  حلأٍى١ٔش عٍٝ حلإٌظِحَ رّظطٍزخص حلإـٜخف عٓ حلإ٠َحىحص كٔذ

 ِٔظويِٟ حٌّعٍِٛخص حٌّلخٓز١ش ـٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش .

 طط٠َٛ ـ١َٟخص حٌيٍحٓش.حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ   

 ثؼُىاٌ :(Bauer and Centorrino,9155) كهاٍخ  -55

"Financial Statements Of Banks As A Source Of Information About 

Implementation Of  IFRS 05: The Evidence From Poland" 

: الأكنرخ  51" انمىائى انًبنُخ نهجُىن كًصله نهًؼهىيبد ؽىل رُفُن انًؼُبه انلونٍ نهزمبهَو انًبنُخ 

 يٍ ثىنُلا "

أٞ ٓااـةص أٚ ٘اايـض ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش اٌااٝ طل١ٍٍّااخ اًح وخٔااض حٌمااٛحثُ حٌّخ١ٌااش ٌٍزٕااٛن طلظااٛٞ عٍااٝ     

، رخلإٟخـش اٌٝ حٌعٛحلذ 05كٛي طٕف١ٌ حٌّع١خٍ حٌيٌٟٚ لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ  ِعٍِٛخص ِٔظمز١ٍش

حٌّظٛلعش ٌظٕف١ٌ ٌ٘ح حٌّع١خٍ، وّخ ٚأٔٙخ ٘يـض اٌٝ ٠ُخىس حٌٛعٟ ٌّٔظويِٟ حٌماٛحثُ حٌّخ١ٌاش عٍاٝ حٌإٙؾ 

خ ِئٓٔخص ؼ١َ حٌّظـخْٔ ٌظمي٠ُ حٌّعٍِٛخص كظٝ ـٟ حٌزٕٛن، ٚطُ حهظ١خٍ ٌ٘ح حٌمطخع ـٟ حٌيٍحٓش لإٔٙ

ًحص أ١ّ٘ش وز١َس ٌٍٕهخَ حٌّخٌٟ ٌىً رٍي كٔذ ِخ أٗاخٍ ا١ٌاٗ حٌزخكؼاخْ. ٌٚظلم١اك أ٘ايحؾ ٘اٌٖ حٌيٍحٓاش  

 ( ٌؤّش ِٓ حٌزٕٛن 7106-7105طُ ـلٚ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّٛكيسعزَ حلإٔظَٔض هةي حٌفظَس )
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 05خٌّع١اخٍ ٍلاُ ٌـ١ّاع حٌّعٍِٛاخص حٌّظعٍماش ر، ك١اغ لاخَ حٌزخكؼاخْ رفلاٚ ٗاخًِ  حٌىزَٜ ـٟ رٌٕٛيح

 حٌٛحٍىس  ـٟ حلإ٠٠خكخص حٌَّـمش ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌاٝ أٔاٗ ـاٟ ؿ١ّاع حٌلاخلاص حٌظاٟ طّاض ىٍحٓاظٙخ أٗاخٍص اٌاٝ حٌعّاً عٍاٝ طٕف١اٌ     

، الا أْ وً رٕه ٠مَٛ رخطزاخع ٔٙاؾ ِوظٍاؿ ٌعاَٝ حٌّعٍِٛاخص 05حٌّع١خٍ حٌيٌٟٚ ٌلإرةغ حٌّخٌٟ ٍلُ 

ٞ أْ عاايَ حٌظٛك١ااي ـااٟ طٔااـ١ً حٌّعٍِٛااخص كااٛي حٌّع١ااخٍ ٠٘ااىً عمزااش أِااخَ حٌّظعٍمااش رخٌّع١ااخٍ، أ

ِٔااظويِٟ حٌمااٛحثُ حٌّخ١ٌااش ٌٍزٕااٛن كٔااذ ِااخ أٗااخٍ ا١ٌااٗ حٌزخكؼااخْ، ٚطٛٛااٍض حٌيٍحٓااش أ٠٠ااخً اٌااٝ أْ 

حٌّعااخ١٠َ حٌي١ٌٚااش لإعاايحى حٌظمااخ٠ٍَ حٌّخ١ٌااش طلظااٛٞ عٍااٝ اؿااَحةحص أوؼااَ ٛااعٛرش ٌظلي٠ااي حلأكاايحع 

ٌى٘ؿ عٕٙخ ًٌٚه ٠ّؼً طلي٠خً أِخَ حٌّلخٓز١ٓ ٚحٌّيلم١ٓ حٌمخ١١ٔٛٔٓ ـٟ رٌٕٛايح. حلالظٜخى٠ش ٚطم١١ّٙخ ٚح

 05ٚأٚٛض حٌيٍحٓش ربؿَحة ح٠ٌِّي ِٓ حلأرلخع حٌظٟ طمَٛ رخٓظى٘خؾ ح٢ػخٍ حٌّلظٍّش ٌظٕف١ٌ حٌّع١خٍ 

 رخٌٕٔزش ٌٍزٕٛن.

ُ ِاآ هةٌٙااخ حٓااظفخىص حٌزخكؼااش ِاآ ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش ـااٟ  حٌظعااَؾ عٍااٝ حٌوطااٛحص حلأٓخٓاا١ش حٌظااٟ ٠ااظ    

 .05حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى ٚـمخً ٌّع١خٍ 

ك١غ طُ  IFRS05حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ِظطٍزخص حٌعَٝ ٚـمخً ٌّع١خٍ 

 اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.

 (ثؼُىاٌ :(Delkhosh and Sadeghi, 9155كهاٍخ  -58

"The Effect Of Accounting Conservatism And Earnings Management 

On Earnings Quality" 

 "أصو انزؾفظ انًؾبٍجٍ وإكاهح الأهثبػ ػهً عىكح الأهثبػ"

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ ر١خْ أػَ وً ِٓ اىحٍس حلأٍرخف ٚحٌظلفع حٌّلخٓزٟ عٍٝ ؿٛىس حلاٍرخف ـاٟ     

، ك١اغ أٔاٗ ِآ حٌَ٘وخص حلا٠َح١ٔش، ًٌٚه ِٓ هةي حٌظعَؾ عٍٝ ٌٖ٘ حٌّفاخ١ُ٘، ا٠ـخر١خطٙاخ ٚٓاٍز١خطٙخ

حٌّعااَٚؾ أْ  حٌّاايٍحة ؼخٌزااخً ِااخ ٠مِٛااْٛ راابىحٍس أٍرااخكُٙ ِاآ أؿااً ط٠اا١ًٍ ِٔااخ١ُّ٘ٙ عٍااٝ حلأىحة 

حلالظٜخىٞ حٌلم١مٟ ٌٍَ٘وش، ًٌٚه لي ٠ئىٞ أ٠ً٠خ اٌٝ عيَ حٌظّخػاً ـاٟ حٌّعٍِٛاخص ٚحٔوفاخٝ ؿاٛىس 

أ٠ً٠اخ حٌّٕاٛ حٌلم١ماٟ حلاٍرخف، ـابْ حلإىحٍس ـاٟ ًٌاه لا طوفاٟ ح٢ىحة حٌفعٍاٟ ٌٍ٘اَوش ـما٢ ، راً طوفاٟ 

لأٍرخف حٌَ٘وش، ٚحٌظلفع  حٌّلخٓزٟ ٠مًٍ ِٓ ـاَٙ ٔـاخف اىحٍس حلأٍراخف عٍاٝ أٓاخّ حلآاظلمخلخص 

 ِٓ هةي طلي٠ي حٌؤخثَ ـٟ حٌٛلض حٌلم١مٟ ٚطؤه١َ طلي٠ي حٌّىخٓذ حلإلظٜخى٠ش. ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ 
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يٍحٓاش اٌاٝ ؿاِث١ٓ : حٌـاِة ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـمي حطزع حٌزخكؼخْ حٌّٕٙؾ حٌٛٛفٟ حٌظل١ٍٍٟ، ك١اغ لٔاّض حٌ

حٌٕهااَٞ ٚـ١ااٗ حعظّااي حٌزخكؼااخْ عٍااٝ حٌىظااذ، حٌّـااةص، ٚحلأرلااخع حٌّلىّااش ًحص حٌٜااٍش رّٟٛااٛع 

حٌيٍحٓش، ٚطىْٛ ِـظّع حٌيٍحٓش ِٓ حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش ١ٙاَحْ ٌاةٍٚحق حٌّخ١ٌاش هاةي 

ٔذ حٌعٍّٟ ـمي طُ ل١خّ ( َٗوش، أِخ ـ١ّخ ٠ظعٍك رخٌـخ070(، ٚحٌزخٌػ عيى٘خ )7100 – 7119حٌفظَس)

(، ٚطااُ حٓااظويحَ ّٔااًٛؽ ؿااِٛٔ حٌّعاايي ٌم١ااخّ اىحٍس  (Basuحٌااظلفع حٌّلخٓاازٟ رخٓااظويحَ ّٔااًٛؽ 

 Dechow andحلاٍرخف،أِخ ٌم١خّ ؿٛىس حلاٍراخف ـماي  طاُ حٓاظويحَ حٌّٕاًٛؽ حٌّٔاظويَ ـاٟ ىٍحٓاش)

Dichev, 7117ظويحَ طل١ٍااً ( كٔااذ ِااخ أٗااخٍ ا١ٌااٗ حٌزخكؼااخْ، ٚلاهظزااخٍ ـَٟاا١خص حٌزلااغ طااُ حٓاا

حلألاايحٍ، ٚطااُ حٓااظويحَ طل١ٍااً حلاٍطزااخ١ ٌفلااٚ ٚؿااٛى عةلااش ًحص ىلاٌااش راا١ٓ حٌّظؽ١ااَحص حٌّٔااظمٍش 

 ٚحٌظخرعش.

طٛٛااٍض حٌيٍحٓااش اٌااٝ ٚؿااٛى عةلااش ٓااٍز١ش راا١ٓ حٌااظلفع حٌّلخٓاازٟ ٚاىحٍس حلأٍرااخف عٍااٝ ؿااٛىس     

ىس حلاٍرااخف. ٚأٚٛااض حلاٍرااخف، وّااخ أظٙااَص حٌٕظااخثؾ ٚؿااٛى عةلااش عىٔاا١ش راا١ٓ اىحٍس حلاٍرااخف ٚؿااٛ

حٌيٍحٓش ربؿَحة ح٠ٌِّي ِآ حلأرلاخع ٌٍظلماك ِآ أػاَ حٌاظلفع حٌّلخٓازٟ ٚاىحٍس حلأٍراخف عٍاٝ ؿاٛىس 

 حلأٍرخف.

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ًّٔٛؽ ؿاِٛٔ حٌّعايي ٌم١اخّ حٌّٔاظلمخص 

 حلإهظ١خ٠ٍش.

 ( ثؼُىاٌ:ــ Alzoubi ,9156( كهاٍخ  -52

"Disclosure quality and earnings management: evidence from Jordan" 

 "عىكح الإفصبػ وإكاهح الأهثبػ: كنُم يٍ الأهكٌ"

ُ اىحٍس حلأٍرخف  ٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ حٌظلم١ك حٌعٍّٟ ـٟ طؤػ١َ ؿٛىس حلإـٜخف عٍٝ كـ     

ِـظّع  ر١ٓ حٌَ٘وخص حلأٍى١ٔش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ. ٌٚظلم١ك ح٘يحؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـمي طىْٛ

( ٚحٌزخٌػ 7101-7112حٌيٍحٓش ِٓ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ هةي حٌفظَس )

خٔخص ِٓ ِٛلع ( َٗوش، ٚطُ ؿّع حٌز16١( َٗوش، أِخ ع١ٕش حٌيٍحٓش ـمي حٗظٍّض عٍٝ )90عيى٘خ )

 رٍٛٛش عّخْ حلإٌىظَٟٚٔ، ٚطُ ل١خّ اىحٍس حلأٍرخف رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌظمي٠َ 
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 Beattie et)حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش، ٌٚم١خّ ؿٛىس حلإـٜخف طُ حٓظويحَ ًّٔٛؽ طُ طط٠َٖٛ ِٓ لزً

al.,7110) ٌٍظم١١ُ كٔذ ِخ أٗخٍ ا١ٌٗ حٌزخكغ، ٚلأؼَحٝ حٌظل١ًٍ طُ حٓظويحَ ًّٔٛؽ حلإٔليح

 حلإٍطزخ١ ر١ٓ ؿٛىس حلإـٜخف ٚاىحٍس حلأٍرخف.

ؿٛىس حلإـٜخف ٚاىحٍس حلأٍرخف. طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ ٚؿٛى عةلش ٍٓز١ش ًحص ىلاٌش حكٜخث١ش ر١ٓ     

وّخ ٚأٟٚلض حٌٕظ١ـش أ٠ً٠خ أٔٗ وٍّخ حٍطفاع ِٔاظٜٛ حلإـٜاخف، ـابْ كـاُ اىحٍس حلأٍراخف ٠ماً، ٚ٘اٌح 

ـاٟ خ٠ٍَ حٌّخ١ٌاش. ٚأٚٛاض حٌيٍحٓاش رابؿَحة ح٠ٌِّاي ِآ حلأرلاخع ٠ئىٞ رايٍٖٚ اٌاٝ ٠ُاخىس ؿاٛىس حٌظما

 ِوظٍؿ حٌزٍيحْ.

حٓااظفخىص حٌزخكؼااش ِاآ ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش ـااٟ حٌظعااَؾ عٍااٝ ّٔااًٛؽ ؿااِٛٔ حٌّعاايي ٌم١ااخّ حٌّٔااظلمخص     

 حلإهظ١خ٠ٍش.

 ثؼُىاٌ: )Oyedokun ,9156(كهاٍخ  -19

Revenue Recognition Paradox: A Review Of IAS 58 and IFRS 51" " 

وانًؼبَُو انلونُخ لإػلاك  58يواعؼخ نًؼُبه انًؾبٍجخ انلونٍ هلى  "انفوق ثبلإػزواف ثبلإَواكاد:

 "51انزمبهَو انًبنُخ 

ٚحٌّع١خٍ حٌيٌٟٚ  01٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ َِحؿعش أكىخَ ِع١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ      

، ٚحٌّزخىة حلأٓخ١ٓش ٌى١ف١ش حٌظعخًِ ِع حٌايهً، ـ١ّخ ٠ظعٍك رخلإ٠َحىحص 05لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ 

ٚو١ف١اش حلإعظااَحؾ راخلإ٠َحىحص ٚؼ١َ٘ااخ ِاآ أٗاىخي حٌاايهً ـاٟ حٌمااٛحثُ حٌّخ١ٌااش. ٌٚظلم١اك أ٘اايحؾ ٘ااٌٖ 

حٌيٍحٓش طُ حلإعظّاخى عٍاٝ ِٕٙـ١اش طل١ٍاً حٌّلظاٜٛ، ك١اغ طّاض ىٍحٓاش حٌىظاذ، حٌّـاةص، حٌّعاخ١٠َ 

 ـش اٌٝ ِٛحلع حلإٔظَٔض ٚحٌمٛح١ٔٓ حٌَّطزطش رٌٌه.حٌي١ٌٚش لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، رخلإٟخ

٠ّؼااً  05ٛٛااٍض حٌيٍحٓااش اٌااٝ أ١ّ٘ااش حٌّعااخ١٠َ حٌي١ٌٚااش لإعاايحى حٌظمااخ٠ٍَ حٌّخ١ٌااش، ٚأْ حٌّع١ااخٍ ط    

ِٜيٍحً ٚك١يحً ٌّظطٍزخص حلإ٠َحىحص ٌـ١ّع حٌمطخعخص ـٟ ؿ١ّع حٌٜٕخعخص، رخلإٟاخـش اٌاٝ أْ ِع١اخٍ 

خ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش. ٚأٚٛض حٌيٍحٓش راؤْ ٠زايأ ِٔاظويِٟ ٠ّؼً طؽ١١َحً ؿ٠َ٘ٛخً عٓ حٌّع 05

ِٚعاايٞ حٌز١خٔااخص حٌّخ١ٌااش ر٘ااىً ؿاايٞ ٌظطز١ااك حٌّع١ااخٍ ِزىااَحً، رخلإٟااخـش اٌااٝ طااي٠ٍزُٙ ٚـٙااُ حٌّع١ااخٍ 

 .٠7102ٕخ٠َ  0ٌٍّزخَٗس ـٟ ططز١مٗ ارظيحةحً ِٓ  05حٌيٌٟٚ ٍلُ 
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،ك١اغ طاُ اػاَحة حٌـخٔاذ  IFRS 05طخق ِع١خٍ حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ٔ

 حٌٕهَٞ رٌٌه.

 ( ثؼُىاٌ:9156l,Et A Wuكهاٍخ ) -07

"Does the reputation mechanism of media coverage affect Earnings 

Management?: Evidence From China" 

 ""هم ر صو آنُخ ًٍؼخ انزغؽُخ الإػلايُخ ػهً إكاهح الأهثبػ  : أكنخ يٍ انصٍُ

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش اٌٝ حٌزلغ  ـاٟ حٌعةلاش را١ٓ اىحٍس حلأٍراخف ٚ طماخ٠ٍَ ٚٓاخثً حلإعاةَ، ٚطم١ا١ُ     

حلأىٚحٍ حٌظٟ طٍعزٙخ ٚٓخثً حلإعةَ ـٟ طلي٠ي آ١ٌش حٌّٔعش، ٚىٍحٓش ِخ اًح وخْ ٌٛٓاخثً حلإعاةَ طاؤػ١َ 

ـمي طىْٛ ِـظّع حٌيٍحٓاش  ٌٚظلم١ك أ٘يحؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓشعٍٝ ٍٓٛن حٌظٕف١٠ٌ١ٓ ـٟ كخٌش اىحٍس حلأٍرخف.

 - 7111ِاآ حٌ٘ااَوخص حٌٜاا١ٕ١ش حٌّيٍؿااش ـااٟ رٍٛٛااش ٗاإؽٙخٞ ٌاالأٍٚحق حٌّخ١ٌااش هااةي حٌفظااَس ) 

( ِ٘ااخ٘يس، ٌٚم١ااخّ اىحٍس حلأٍرااخف طااُ حٓااظويحَ  7556(، أِااخ ع١ٕااش حٌيٍحٓااش ـمااي طىٛٔااض ِاآ)7107

حٓاااظويحَ ّٔاااًٛؽ ّٔاااًٛؽ ؿاااِٛٔ حٌّعااايي ٌظماااي٠َ حلآاااظلمخلخص حٌظمي٠َ٠اااش ، ٚلأؼاااَحٝ حٌظل١ٍاااً طاااُ 

 .حلإٔليحٍ

ح ـااٟ حٌظااؤػ١َ عٍااٝ لااَحٍحص حٌّاايٍحة      ًٍ طٛٛااٍض حٌيٍحٓااش اٌااٝ أْ  ٚٓااخثً حلإعااةَ طٍعااذ ىٚ

حٌظٕف١٠ٌ١ٓ ٌٍّ٘خٍوش ـٟ اىحٍس حلأٍرخف، ك١غ أٔٗ ِٓ حٌَّؿق أْ طمَٛ حٌَ٘وخص حٌظٟ طظٍمٝ ح٠ٌِّي 

َ ٚٓخثً حلإعةَ حٌٍٔز١ش طئىٞ ِٓ ح٘ظّخَ ٚٓخثً حلإعةَ ربىحٍس حلأٍرخف، رخلإٟخـش اٌٝ أْ طمخ٠ٍ

حٌظماخ٠ٍَ حلإعة١ِاش عآ حٌ٘اَوخص حٌّيٍؿاش اٌٝ ِٔظ٠ٛخص أعٍٝ ِآ أٔ٘اطش اىحٍس حلأٍراخف،أٞ أْ 

٠ّىٓ أْ طلفِ أٚ ط٠ؽ٢ عٍاٝ حٌّاي٠َ٠ٓ لآاظويحَ اىحٍس حلأٍراخف ِآ أؿاً طلم١اك حلأٍراخف ٚ ٌظٍز١اش 

حٌوخٛش ٌالإىحٍس، ٚحٌظاٟ ط٘اًّ ـٛحثاي  طٛلعخص حٌّٔظؼ٠َّٓ،ٚأْ طٍز١ش طٛلعخص حٌٔٛق ط٠ِي ِٓ حٌِّح٠خ

، وّخ ٚطٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ حٌَ٘وخص حٌّٔعش، ِٚىخٓذ ٍأّ حٌّخي ـٟ أٓٛحق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

حٌظٟ ٠ظّظع وزخٍ حٌّيٍحة حٌظٕف١٠ٌ١ٓ ـ١ٙخ رّٔعش أعٍٝ ِٓ حٌَّؿق أْ طاي٠َ حلأٍراخف، ٚأٔٙاُ أوؼاَ 

 عَٟش ٌٍظؤػَ رظمخ٠ٍَ ٚٓخثً حلإعةَ .

كؼااش ِاآ ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش ـااٟ حٌظعااَؾ عٍااٝ ّٔااًٛؽ ؿااِٛٔ حٌّعاايي ٌم١ااخّ حٌّٔااظلمخص حٓااظفخىص حٌزخ

 حلإهظ١خ٠ٍش.

 ( ثؼُىاٌ:Kasztelnik ,9151(كهاٍخ  -99

"The Value Relevance of Revenue Recognition under International 

Financial Reporting Standards" 
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 انلونُخ لإػلاك انزمبهَو انًبنُخ""يلي يلائًخ الإػزواف ثبلإَواكاد رؾذ انًؼبَُو 

ل١ّااش ِىٛٔااخص  ٘اايـض ٘ااٌٖ حٌيٍحٓااش اٌااٝ حٌزلااغ ـ١ّااخ اًح وااخْ ٕ٘خٌااه طؽ١ااَ وز١ااَ ـااٟ ِاايٜ ِةثّااش    

ـٟ حٌٛلا٠خص حٌّظليس حلأ٠َِى١ش. ٌٚظلم١ك أ٘ايحؾ IFRS 05حلاعظَحؾ رخلإ٠َحىحص ٌِٕ حعظّخى ِع١خٍ 

١اَ حٌّخ١ٌاش حٌّيٍؿاش ـاٟ ٌـٕاش طزاخىي حلأٍٚحق ٌٖ٘ حٌيٍحٓش طُ حٓظويحَ ع١ٕش ع٘ٛحث١ش ِٓ حٌَ٘وخص ؼ

(، طّؼٍاض ر٘اَوظخْ ٍحثايطخْ ـاٟ ِـاخي 7105-7115( هةي حٌفظاَس)SEC) 011حٌّخ١ٌش حلأ٠َِى١ش 

، ٚطااُ حلإعظّااخى AT &Tٚٗااَوش  Verizonحلإطٜااخلاص حٌٔااٍى١ش ٚحٌةٓاا١ٍىش ٚ٘ااٟ وخٌظخٌٟ:ٗااَوش 

حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش  عٍٝ حٌّٕٙؾ حٌّمخٍْ ٌفلٚ ِيٜ ِةثّش ل١ّش حلإ٠َحىحص لزً

ٚلأؼااَحٝ حٌظل١ٍاً طااُ حٓاظويحَ حهظزااخٍ  ،IFRS 05ٚرعاي حٌّع١اخٍ حٌاايٌٟٚ لإعايحى حٌظمااخ٠ٍَ حٌّخ١ٌاش 

T ٚحٌظًٛٛ اٌٝ حٌٕظخثؾ.ٌظل١ًٍ حٌف١َٟخص 

ص طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ٕ٘خٌه ى١ًٌ لٛٞ عٍٝ أْ حٌم١ّاش حٌم١خٓا١ش حٌـي٠ايس ٌلإعظاَحؾ راخلإ٠َحىح    

)ِىٛٔخص حلإ٠َحىحص( ٌٙاخ ل١ّاش رّٛؿاذ ِزاخىة حٌّلخٓازشحٌّمزٌٛش لزاٛلاً عخِاخً ـاٟ حٌٛلا٠اخص حٌّظلايس، 

ٚوٌٌه ٓظزمٝ ًحص ل١ّاش رخٌٕٔازش ٌٍ٘اَوخص حٌعخِاش رعاي حعظّاخى حٌّعاخ١٠َ حٌي١ٌٚاش، ٚرخٌٕٔازش ٌٍ٘اَوخص 

حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش لإعيحى حٌعخِش ـمي أٗخٍص حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ٕ٘خٌه ٠ُخىس ـٟ ل١ّش حلإ٠َحىحص ٌِٕ اعظّخى 

حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، أ٠٠خً طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌاٝ أْ ٕ٘خٌاه ى١ٌاً لاٛٞ عٍاٝ اْ حلإـٜاخف عآ حلإ٠اَحىحص 

٠ّؼً ِٜيٍحً ٌٍّعٍِٛخص ٌٗ ل١ّاش ـاٟ ر١جاش حٌظماخ٠ٍَ حٌّخ١ٌاش حٌي١ٌٚاش، ٚاْ ح٠ٌِاخىس ـاٟ ل١ّاش حلإ٠اَحىحص 

غ ٓاظيـع حٌ٘اَوخص ح٠ٌِّاي ِآ ح٠ٌاَحثذ ٓظئػَ عٍٝ ح٠ٌَحثذ حٌف١يٍح١ٌش ِٓ حٌعمٛى حٌّـّعاش، ك١ا

. ٚأٚٛااض حٌيٍحٓااش ر٠ِااخىس كـااُ حٌع١ٕااش ـااٟ 05ٔظ١ـااش حلإعظااَحؾ رااخلإ٠َحىحص حٌّميِااش ٚـمااخً ٌّع١ااخٍ 

 حلأرلخع حٌّٔظمز١ٍش ًٌٚه لأْ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش طُ اؿَحإ٘خ عٍٝ ع١ٕش طمظَٜ ـم٢ عٍٝ َٗوظخْ.

ٛي ٌظطز١ك حٌّع١خٍ ك١اغ طاُ حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ١َق حٌظل 

 اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.
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 يهقص انلهاٍبد انَبثمخ5-0-9 

 ٠ٟٛق حٌـيٚي ح٢طٟ ٍِوٚ ٗخًِ ٌٍيٍحٓخص حٌٔخرمش:

 (9-9علول هلى )

 يهقص انلهاٍبد انَبثمخ
اٍى  ػُىاٌ انلهاٍخ #

 انجبؽش

ٍُخ 

 انلهاٍخ

يلي اٍزفبكح انجبؽضخ يٍ هنِ  انُزبئظ انهلف الأٍبٍٍ

 خانلهاٍ

حٓظويحَ لخْٔٛ رٕفٍٛى ـٟ  0

حوظ٘خؾ ع١ٍّخص اىحٍس حلأٍرخف : 

ىٍحٓش ططز١م١ش عٍٝ حٌٛكيحص 

حلإلظٜخى٠ش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش 

 ـٍٔط١ٓ

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7101 عخري

اٌٝ ط٢١ٍٔ ح٠ٌٛة 

عٍٝ أ١ّ٘ش حٓظويحَ 

لخْٔٛ رٕفٍٛى ـٟ 

حوظ٘خؾ ع١ٍّخص 

 اىحٍس حلأٍرخف

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ لخْٔٛ 

ٍى  ٠عظزَ آىحس ٍلخر١ش طٔظويَ رٕفٛ

ٌلإٗخٍس عٕي كيٚع ظخَ٘س ؼ١َ 

١ز١ع١ش طلظخؽ اٌٝ رٌي ح٠ٌِّي ِٓ 

حٌعٕخ٠ش ِٓ لزً حٌّيلم١ٓ 

ٚحٌّظو١ٜٜٓ ٌٍٛٛٛي اٌٝ 

ؿٌٍٚ حٌع١ٍّش، ك١غ أْ ٕ٘خٌه 

ٚكيس الظٜخى٠ش ِٓ ع١ٕش  00

حٌيٍحٓش لخِض ربىحٍس حلأٍرخف ٚـمخً 

لاكظّخلاص لخْٔٛ رٕفٍٛى أٞ 

% ِٓ اؿّخٌٟ 01.00رٕٔزش 

حٌع١ٕش ٌٚ٘ح ِخ أويطٗ لٛس ِعخًِ 

(، كٔذ ِخ (Rحلإٍطزخ١ ر١َْٓٛ 

أٗخٍ ا١ٌٗ حٌزخكغ، وّخ ٚطٍٛٛض 

 حٌيٍحٓش اٌٝ أْ

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ 

ٌَٞ ٠ظُ  لخْٔٛ رٕفٍٛى حٌ

حٓظويحِٗ ٌٍى٘ؿ عٓ ع١ٍّخص 

اىحٍس حلأٍرخف أٚ حلإكظ١خي ىحهً 

ػَحة حٌـخٔذ حٌّٕ٘ؤس، ك١غ طُ ا

 حٌٕهَٞ رٌٌه.

 

أػَ رعٞ هٜخثٚ حٌّئٓٔخص  7

حٌـِحث٠َش ـٟ ِٔظٜٛ اىحٍس 

 ىٍحٓش آظى٘خـ١ش –حلأٍرخف 

رةي ٚعِ 

 حٌي٠ٓ

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7101

اٌٝ ـلٚ ِيٜ طؤػ١َ 

رعٞ هٜخثٚ 

حٌّئٓٔخص حٌـِحث٠َش 

ٚحٌّظّؼٍش ـٟ وً ِٓ 

كـُ حٌّئٓٔش، لطخع 

حٌٕ٘خ١، ١ز١عش ٍِى١ش 

ىٍحؽ حٌّئٓٔش، ٚحلإ

ـٟ حٌٔٛق حٌّخٌٟ 

عٍٝ ِٔظ٠ٛخص اىحٍس 

حلأٍرخف ـٟ 

 حٌّئٓٔخص حٌـِحث٠َش

٠ٛؿي أػَ ٌىً ِٓ كـُ حٌّئٓٔش، 

لطخع حٌٕ٘خ١ ، ٚحلإىٍحؽ ـٟ 

حٌٔٛق حٌّخٌٟ عٍٝ ِٔظ٠ٛخص 

اىحٍس حلأٍرخف اىحٍس حلأٍرخف ـٟ 

 حٌّئٓٔخص حٌـِحث٠َش

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ 

حٌّعيي ٌم١خّ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ 

 اىحٍس حلأٍرخف.

ل١خّ أػَ ططز١ك ِع١خٍ حلإ٠َحى  0

 IFRSِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة 

عٍٝ حٓظيحِش حلأٍرخف 05

ى١ًٌ ِٓ حٌز١جش  –حٌّلخٓز١ش 

 ح٠ٌَّٜش

ه١ًٍ 

 ٚحرَح١ُ٘

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7102

اٌٝ طلي٠ي ِيٜ طؤػ١َ 

ططز١ك ِع١خٍ حلإ٠َحى 

ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة 

رخف عٍٝ حٓظيحِش حلأٍ

حٌّلخٓز١ش، رخلإٟخـش 

حٌٝ طلم١ك حلأ٘يحؾ 

حٌظخ١ٌش: حٌظعَؾ عٍٝ 

ًّٔٛؽ حلإعظَحؾ 

رخلإ٠َحى روطٛحطٗ 

حٌؤّش، ٚحٌظعَؾ 

عٍٝ ِظطٍزخص 

حٌعَٝ ٚحلإـٜخف 

 IFRSٚـمخً ٌّع١خٍ 

05. 

ٕ٘خن عةلش اٍطزخ١ ١َى٠ش ل٠ٛش 

 IFRSر١ٓ ِِح٠خ ططز١ك ِع١خٍ 

ر٘ىً ِٔظمً ٚحٓظيحِش  05

ًٌٚه عٕي  حلأٍرخف حٌّلخٓز١ش،

 (.1،15ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش ألً ِٓ )

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش

 ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ًّٔٛؽ حلإعظَحؾ 

  IFRS 05رخلإ٠َحىحص ٚـمخً ٌٍّع١خٍ

 ك١غ طُ اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه. 
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أػَ حٌظلٛي ٌظطز١ك حٌّع١خٍ  0

IFRS 05 عٍٝ حلإعظَحؾ

 –رخلإ٠َحى ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة 

 شىٍحٓش كخٌ

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7102 حٌو٠َٔخص

اٌٝ ر١خْ أػَ حٌظلٛي 

ٌظطز١ك حٌّع١خٍ 

IFRS 05  ٍٝع

حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى 

ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة 

ـٟ َٗوش حلإطٜخلاص 

حلأٍى١ٔش )أٍٚحٔؾ( 

 ويٍحٓش كخٌش

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ ٠ٛؿي 

أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش ٌظطز١ك 

عٍٝ اؿّخٌٟ IFRS 05حٌّع١خٍ 

ص ـٟ َٗوش حلإطٜخلاص حلإ٠َحىح

 حلأٍى١ٔش أٍٚٔؾ

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش

 ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ حٌفَق ر١ٓ  

 ِظطٍزخص حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى

 كٔذ حٌّع١خٍ حٌـي٠ي

IFRS05  ٚحٌّعخ١٠َ حٌٔخرمش 

IAS00 ٚIAS01ك١غ طُ اػَحة ، 

 حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه. 

 

أػَ حٌَرل١ش ـٟ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ  5

ٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش ـٟ حٌَ٘وخص ح

 ٓٛق عّخْ حٌّخٌٟ

 

أرٛ ؿزش 

 ٚح١ٌٌٔزخص

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7102

اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ أػَ 

حٌَرل١ش ـٟ اىحٍس 

حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص 

حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش 

ـٟ ٓٛق عّخْ حٌّخٌٟ 

ًٌٚه ِٓ هةي ل١خّ 

أػَ حٌّظؽ١َحص 

حٌّٔظمٍش ٚحٌّظّؼٍش ـٟ 

)ٔٔزش ٘خِٖ حٌَرق، 

ِعيي حٌعخثي عٍٝ 

لأٛٛي، ِعيي حٌعخثي ح

عٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش، 

ٍٚرل١ش حٌُٔٙ( ـٟ 

حٌّظؽ١َ حٌظخرع )أىحٍس 

حلاٍرخف( ِّؼةً 

رخٌّٔظلمخص 

 حلإهظ١خ٠ٍش

 

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ ٠ٛؿي 

أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش ٌىً ِٓ 

حٌّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش ٚحٌّظّؼٍش ـٟ 

)ٔٔزش ٘خِٖ حٌَرق، حٌعخثي عٍٝ 

حلأٛٛي، حٌعخثي عٍٝ كمٛق 

ٌٍّى١ش، ٍٚرل١ش حٌُٔٙ ( ـٟ ح

 اىحٍس حلأٍرخف

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘

 حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ

 عٍٝ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ

 حٌّعيي ٌظمي٠َ حٌّٔظلمخص 

 حلإهظ١خ٠ٍش 

حٌظٛؿٙخص حٌلي٠ؼش ٌّع١خٍ حلإرةغ  6

)حلإ٠َحى  05حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة(  ٌٍلي ِٓ 

ٔهَ  حلإكظ١خي حٌّخٌٟ ِٓ ٚؿٙش

ِيلمٟ حٌلٔخرخص حٌوخٍؿ١١ٓ 

 حلأٍى١١ٔٓ

 

 حٌؽٕخ١ُٔ

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7102

اٌٝ ر١خْ حٌظٛؿٙخص 

حٌلي٠ؼش ٌّع١خٍ 

حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 

)حلإ٠َحى ِٓ  05ٍلُ 

حٌعمٛى ِع حٌعّةة( 

ٌٍلي ِٓ حلإكظ١خي 

 حٌّخٌٟ

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ اطـخ٘خص 

س َّطفعشأـَحى حٌع١ٕش وخٔض ٔلٛ حٌ

١ّش حٌظٛؿٙخص حٌلي٠ؼش عٍٝ أ٘

ٌٍلي ِٓ  IFRS 05ٌّع١خٍ

حلإكظ١خي حٌّخٌٟ، ٚأظَٙص ٔظخثؾ 

حٌظل١ًٍ اْ ىٍٚ ؿ١ّع أرعخى 

حٌظٛؿٙخص حٌلي٠ؼش ٌٍّع١خٍ ٌٍلي 

ِٓ حلإكظ١خي حٌّخٌٟ وخٔض رؤ١ّ٘ش 

س، ك١غ حكظً رعي َِطفعش

حلإـٜخف حٌَّطزش حلأٌٚٝ ٚطىخ١ٌؿ 

 حٌعمي حٌَّطزش حلأه١َس

 ٖ حٌيٍحٓش حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌ٘

 ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ِظطٍزخص 

 IFRS 05حلإـٜخف ٚـمخً ٌٍّع١خٍ 

 ك١غ طُ اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ 

 رٌٙح حٌّـخي.

أػَ ؿٛىس حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ عٍٝ  2

ىٍحٓش –ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف 

ٌّـّٛعش ِٓ حٌَ٘وخص 

 حٌـِحث٠َش

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7102 ٠ُٕذ

اٌٝ ل١خّ ؿٛىس 

حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ ـٟ 

ـّٛعش ِٓ ِ

حٌَ٘وخص حٌـِحث٠َش 

رخٓظويحَ ػةػش 

عٕخَٛ طظّؼً ـٟ: 

وفخةس حٌّيلك حٌيحهٍٟ، 

حٓظمة١ٌظٗ، رخلإٟخـش 

اٌٝ ِيٜ ل١خِٗ 

رخلإؿَحةحص حٌةُِش 

لاوظ٘خؾ ِّخٍٓخص 

اىحٍس حلأٍرخف، وّخ 

ٚ٘يـض اٌٝ ل١خّ 

ِيٜ طؤػ١َ عٕخَٛ 

ؿٛىس حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ 

عٍٝ ِّخٍٓخص اىحٍس 

 حلأٍرخف.

 

ٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ لا ٠ٛؿي طٍٛٛض ح

أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش ٌعٕخَٛ 

ؿٛىس حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ )وفخةس 

حٌّيلم١ٓ حٌيحه١١ٍٓ، حٓظمة١ٌش 

حٌّيل١١ٓ حٌيحه١١ٍٓ، ٚاؿَحةحص 

حٌظيل١ك حٌظٟ ٠مَٛ رٙخ حٌّيلم١ٓ 

حٌيحه١١ٍٓ( عٍٝ ِّخٍٓخص اىحٍس 

 حلأٍرخف

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش

 ٕٙـ١شـٟ حلإعظّخى عٍٝ حٌّ

 حٌّٔظويِش ـٟ حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش،

 رخلإٟخـش اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ 

 ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ  

 حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش.
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أػَ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ ـٟ حٌلي ِٓ  1

اىحٍس حلأٍرخف ٌيٜ حٌَ٘وخص 

حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش ـٟ ٓٛق 

 عّخْ حٌّخٌٟ

أرٛ ؿز٠ًَ 

 ٚح١ٌٌٔزخص

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7106

ك ِٓ طؤػ١َ اٌٝ حٌظلم

حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ ـٟ 

حٌلي ِٓ اىحٍس 

حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص 

حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش 

ـٟ ٓٛق عّخْ 

حٌّخٌٟ، ًٌٚه ِٓ 

هةي حٌظلمك ِٓ أػَ 

وً ِٓ حٓظمة١ٌش 

حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ، 

ٚوفخةس حٌعخ١ٍِٓ ـٟ 

حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ، 

ٚحٌعٕخ٠ش ح١ٌّٕٙش 

ٌٍظيل١ك حٌيحهٍٟ، 

ٚٔطخق عًّ حٌظيل١ك 

ـٟ حٌلي ِٓ حٌيحهٍٟ 

اىحٍس حلأٍرخف ِّؼٍش 

رخٌّٔظلمخص 

 حلإهظ١خ٠ٍش

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ ٚؿٛى أػَ 

ا٠ـخرٟ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش ٌىً ِٓ 

حٓظمة١ٌش حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ، ٚوفخةس 

حٌعخ١ٍِٓ ـٟ لُٔ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ، 

ٚٔطخق عًّ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ، 

ٚحٌعٕخ٠ش ح١ٌّٕٙش ٌٍعخ١ٍِٓ ـٟ لُٔ 

ٝ اىحٍس حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ عٍ

حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش، 

ًٌٚه رؤْ ٌٖ٘ حٌّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش 

طئىٞ حٌٝ حٌظم١ًٍ أٚ حٌلي ِٓ 

ِّخٍٓش اىحٍس حلأٍرخف ـٟ 

 حٌَ٘وخص

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش

 ـٟ حلإعظّخى عٍٝ حٌّٕٙـ١ش

 حٌّٔظويِش ـٟ حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش،

 رخلإٟخـش اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ 

 يي ٌم١خّ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّع 

 حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش.

أػَ ِلخٓزش حٌم١ّش حٌعخىٌش عٍٝ  9

ٍٓٛن ٚاطـخ٘خص اىحٍس حلأٍرخف 

 ـٟ حٌمطخع حٌَّٜـٟ ـٟ حٌٔٛىحْ

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7106 هخٌي

اٌٝ ر١خْ أػَ ِلخٓزش 

حٌم١ّش حٌعخىٌش عٍٝ 

ٍٓٛن ٚاطـخ٘خص 

اىحٍس حلأٍرخف ـٟ 

حٌمطخع حٌَّٜـٟ ِٓ 

هةي طم١١ُ حٌعةلش 

ر١ٓ اىحٍس حلأٍرخف 

ٚحٌم١ّش حٌعخىٌش ـٟ 

ظً حٌظلفع حٌّلخٓزٟ 

وؤكي حلإطـخ٘خص 

 حٌّلخٓز١ش حٌّعخَٛس

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ حٓظويحَ 

طمي٠َحص حٌم١ّش حٌعخىٌش ـٟ حٌم١خّ 

ٚحلإـٜخف حٌّلخٓزٟ ٠ٛـَ 

أٍٓٛد أوؼَ ِٟٛٛع١ش ٚٚحلع١ش 

٢ىحة حٌٛكيحص حلإلظٜخى٠ش، ٚاْ 

خٓز١ش َِٚٔش ططز١ك حٌّزخىة حٌّل

ٚٚؿٛى حٌزيحثً حٌّظعيىس ١ٌٍٔخٓخص 

حٌّلخٓز١ش ٠عي ٓزذ وز١َ ـٟ 

ٚؿٛى اىحٍس حلأٍرخف، ٚاْ 

حٓظويحَ طمي٠َحص حٌم١ّش حٌعخىٌش 

طئػَ عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ٚطعًّ 

عٍٝ حٌلي ِٕٙخ عٕي حٓظويحَ 

١ٓخٓش حٌظلفع حٌّلخٓزٟ ٚطلي 

ِٓ ىٚحـع حلإىحٍس حلإٔظٙخ٠ُش 

 ٌظلم١ك ىٚحـعُٙ حٌٌحط١ش

خىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٓظف

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ 

حٌٕظخثؾ حٌّظَطزش عٍٝ اىحٍس 

حلأٍرخف، ك١غ طُ اػَحة حٌـخٔذ 

 حٌٕهَٞ رٌٌه.

0

1 

ىٍٚ ح٠ٌٛحر٢ حٌَلخر١ش ـٟ حٌلي 

ِٓ ِوخ١َ اىحٍس حلأٍرخف:ىٍحٓش 

١ِيح١ٔش عٍٝ حٌّٜخٍؾ حٌظـخ٠ٍش 

 ح٠ٌٍٛٔش

 

 أر١ٍٗٛي
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ٍٝ ىٍٚ اٌٝ حٌظعَؾ ع

ح٠ٌٛحر٢ حٌَلخر١ش ـٟ 

حٌلي ِٓ ِوخ١َ اىحٍس 

حلأٍرخف ـٟ 

حٌّٜخٍؾ حٌظـخ٠ٍش 

ح٠ٌٍٛٔش، أٞ حٌظعَؾ 

عٍٝ حٌعةلش ر١ٓ 

طٛحـَ ح٠ٌٛحر٢ 

حٌَلخر١ش ـٟ 

حٌّٜخٍؾ حٌظـخ٠ٍش 

ح٠ٌٍٛٔش ٚر١ٓ حٌلي 

ِٓ ِوخ١َ ِّخٍٓش 

اىحٍحص حٌّٜخٍؾ 

 لإىحٍس حلأٍرخف

 

 

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ عيَ 

ص ٚح٠ٌٛحر٢ حٌَلخر١ش طٛحـَ ح١ٌ٢خ

ـٟ حٌَّٜؾ ٓززخً لإىحٍس حلأٍرخف 

ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ ٠ُخىس حٌّوخ١َ 

حٌّخ١ٌش، وّخ ٚأْ طلم١ك حٌّٕخـع 

حٌٌحط١ش لإىحٍس حٌَّٜؾ ـٟ ظً 

لٛحعي لخ١ٔٛٔش طظ٠ّٓ رعٞ 

حٌؼؽَحص ٠عظزَ ٓززخً ٌّّخٍٓش 

اىحٍس حلأٍرخف، وّخ ٚأْ ٕ٘خن 

عةلش ًحص ىلاٌش ر١ٓ طٛـَ 

١ش ـٟ حٌّٜخٍؾ ح٠ٌٛحر٢ حٌَلخر

حٌظـخ٠ٍش ح٠ٌٍٛٔش ٚر١ٓ حٌلي ِٓ 

ليٍس ٌٖ٘ حٌّٜخٍؾ عٍٝ اىحٍس 

 حلأٍرخف

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

 حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ 

 عٍٝ ىٚحـع اىحٍس حلأٍرخف، ك١غ 

 طُ اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.
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0

0 

أػَ ِع١خٍ حلإعظَحؾ رخلإ٠َحى 

عٍٝ حٌّ٘ىةص حٌّلخٓز١ش ـٟ 

 لأٍى١ٔشَٗوخص حٌّمخٚلاص ح

 

 أرٛ ٍِخْ
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حٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ أػَ 

ِع١خٍ حلاعظَحؾ 

رخلإ٠َحى عٍٝ 

حٌّ٘خوةٌّلخٓز١ش ـٟ 

َٗوخص حٌّمخٚلاص 

حلأٍى١ٔش، ٚر١خْ ىٍٚ 

ِعخ١٠َ حٌّلخٓزش 

حٌي١ٌٚش ـٟ اٟفخة 

حٌؼمش ٚحٌّٜيحل١ش عٍٝ 

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

 ٌَ٘وخص حٌّمخٚلاص

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ٕ٘خن 

طئٟ ـٟ  ٔٔزش اٌظِحَ َٗوخص 

حٌّمخٚلاص حلأٍى١ٔش رظطز١ك 

 IAS ِعخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش 

00ٚIAS01 ُعٕي اعيحى حٌمٛحث

حٌّخ١ٌش، ٚأْ ٕ٘خن ِـّٛعش ِٓ 

حٌّ٘ىةص حٌّلخٓز١ش حٌظٟ طٛحؿٗ 

َٗوخص حٌّمخٚلاص حلأٍى١ٔش ٚحٌظٟ 

طلي ِٓ ططز١ك ِعخ١٠َ حٌّلخٓزش 

 حٌي١ٌٚش

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ٚحلع 

ك١غ  IAS01 ٚias00ِع١خٍ 

 IFRS 05طُ حٓظزيحٌُٙ رّع١خٍ 

وّخ ٚطُ اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ 

 رٌٌه.

0

7 

 

حٌٍٔٛن حلأظٙخُٞ ، آ١ٌخص  

حٌَّحلزش حٌوخٍؿ١ش ،كٛوّش 

 حٌَ٘وخص ٚاىحٍس حلأٍرخف

 

Chandr

a & 

Wimel

da 
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اٌٝ  ِعَـش أػَ وً 

ٍٔٛن ِٓ حٌ

حلإٔظٙخُٞ، آ١ٌخص 

حٌَّحلزش حٌوخٍؿ١ش 

ٚحٌّظّؼٍش ـٟ )حٌَحـعش 

حٌّخ١ٌش ٚكـُ 

حٌَ٘وش(، ٚكٛوّش 

حٌَ٘وخص ٚحٌّظّؼٍش 

ـٟ)كـُ ٌـٕش 

حٌَّحؿعش، ٔٔزش 

حٌّف١ٟٛٓ حٌّٔظم١ٍٓ، 

حٌٍّى١ش حٌّئ١ٔٓش، 

ٚحٌٍّى١ش حلإىح٠ٍش(، 

ٚحٌظيـمخص حٌٕمي٠ش  

عٍٝ ِّخٍٓخص اىحٍس 

حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص 

 ١ٔ١ٔشحلأٔيٚ

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ حٌٍٔٛن 

حلإٔظٙخُٞ ٚآ١ٌخص حٌَّحلزش 

حٌوخٍؿ١ش ٚحٌّظّؼٍش ـٟ حٌَحـعش 

حٌّخ١ٌش ٚكـُ حٌَ٘وش، طئػَ عٍٝ 

ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف ـٟ 

وّخ ٚطئػَ حٌّىخـآص أٔي١ٔ١ٔٚخ، 

حٌظلف٠ِ١ش ٚحٌظيـمخص حٌٕمي٠ش 

ؤٍٛن حٔظٙخُٞ عٍٝ اىحٍس 

 حلأٍرخف.

 ٌٖ حٌيٍحٓشحٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٘

 ـٟ حلإعظّخى عٍٝ حٌّٕٙـ١ش

 حٌّٔظويِش ـٟ حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش،

 رخلإٟخـش اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ 

 ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ 

 اىحٍس حلأٍرخف.

0

0 

ٍَٓٛ حٌَّٔٔس ، ِٜخىٍس 

حٌٍّى١ش ٚاىحٍس حلأٍرخف ٌَ٘وخص 

 "حٌعمخٍحص حٌّخ٠ِ١ٌش

 

 Ung

et.al 
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اًح  اٌٝ حٌظلم١ك ـ١ّخ

وخٔض حٌَ٘وخص 

حٌعمخ٠ٍش طظةعذ 

رؤٍرخكٙخ ِٓ هةي 

ٍَٓٛ حٌٛٓخ١ش عزَ 

ِٔع حٌٍّى١ش أَ لا، أٞ 

حٌظلم١ك ـٟ حٌعةلش 

ر١ٓ ٍَٓٛ حٌٛٓخ١ش 

 ٚاىحٍس حلأٍرخف

طٍٛٛض حٌيٍحٓش  ر٘ىً عخَ اٌٝ 

أْ اٍطفخع ٍَٓٛ حٌَّٔٔس 

ٓظئىٞ اٌٝ ح٠ٌِّي ِٓ أكيحع 

 اىحٍس حلأٍرخف

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

ٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ح

حٓظَحط١ـ١ش ط١ّٙي حٌيهً ك١غ 

 طُ اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.
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0

0 

حٌظعخًِ ِع حٌّع١خٍ حٌيٌٟٚ لإعيحى 

: أٞ طؤػ١َ 05حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 

حلأىٌش حلأ١ٌٚش  عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف؟

 ِٓ حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش حلا٠طخ١ٌش

 

Marco  

Et.al 
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١ً اٌٝ طمي٠ُ ىٌ

طـ٠َزٟ عٍٝ أْ اىحٍس 

حلأٍرخف طظىٍَ ـٟ 

رعٞ حٌٜٕخعخص 

ٚطٕوفٞ ـٟ 

ٕٛخعخص أهَٜ. 

ك١غ أظَٙص حٌىؼ١َ 

ِٓ حٌيٍحٓخص أْ 

حعظّخى حٌّعخ١٠َ 

حٌي١ٌٚش ٌٍظمخ٠ٍَ 

حٌّخ١ٌش ٠مًٍ ِٓ 

ِٔظٜٛ اىحٍس 

حلأٍرخف، ٚرخٌظخٌٟ ٠مًٍ 

ِٓ حٓظويحَ 

حٌّٔظلمخص حٌظمي٠َ٠ش، 

ٚـٟ حٌٛلض حٌلخَٟ 

أكي حٌظؽ١١َحص 

ٌَث١ٔ١ش ـٟ حٌّعخ١٠َ ح

حٌي١ٌٚش طظّؼً ـٟ 

،  05حعظّخى ِع١خٍ 

ِٚٓ هةي حٌظل١ًٍ 

-Bigحٌٌٞ أؿَطٗ "

Four ؛ ـبْ ٌ٘ح"

حٌّزيأ حٌـي٠ي ١ٓىْٛ 

ٌٗ طؤػ١َ عٍٝ ؿ١ّع 

حٌّئٓٔخص، الا أٔٗ 

١ٓوظٍؿ ِميحٍ حٌظؤػ١َ 

ٚـمخً لاهظةؾ حٌمطخع 

 حٌٜٕخعٟ

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ 

طز١ٕٙخ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف ٠ظُ 

ر٘ىً عخَ ـٟ لطخع حلإطٜخلاص 

ٚحٌظٟ طؤػَص ر٘ىً وز١َ ِٓ 

 IFRS 05هةي ططز١ك ِع١خٍ

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

حٌيٍحٓش ـٟ اػَحة حٌـخٔذ 

حٌٕهَٞ ِٓ هةي حٌظعَؾ 

عٍٝ ِظطٍزخص حلإـٜخف ٚـمخً 

 .IFRS 05ٌٍّع١خٍ 

0

5 

ً٘ طئػَ كٛوّش حٌَ٘وخص عٍٝ 

اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص 

 ش ـٟ رٍٛٛش حٌزل٠َٓ؟حٌّيٍؿ

 

Alaree 

ni 
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اٌٝ ىٍحٓش طؤػ١َ 

ِـّٛعش ِٓ 

هٜخثٚ كٛوّش 

حٌَ٘وخص عٍٝ 

ِّخٍٓخص اىحٍس 

حلأٍرخف، رخلإٟخـش 

اٌٝ ىٍحٓش ر١خٔخص 

حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش ـٟ 

حٌزل٠َٓ رٍٛٛش 

ٌظلي٠ي ِخ اًح وخٔض 

حٌَ٘وخص طّخٍّ 

 اىحٍس حلأٍرخف.

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ اىحٍس   

حلأٍرخف طَطز٢ ر٘ىً ٍٓزٟ ِع 

كـُ ِـٍْ حلإىحٍس، أٞ أْ ٠ُخىس 

كـُ ِـٍْ حلإىحٍس ٠َطز٢ 

رّٔظٜٛ أىٔٝ ِٓ ِّخٍٓخص 

اىحٍس حلأٍرخف، رخلإٟخـش اٌٝ أْ 

حٓظمةي ِـٍْ حلإىحٍس ٠َطز٢ 

ٟ ربىحٍس حلأٍرخف، أٞ ر٘ىً ا٠ـخر

أٔٗ وٍّخ ُحى عيى حٌّيٍحة 

حٌّٔظم١ٍٓ، حٍطفع ِٔظٜٛ 

ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف، 

رخلإٟخـش اٌٝ ًٌه، طَطز٢ حٌٍّى١ش 

حٌيحه١ٍش ر٘ىً ا٠ـخرٟ ربىحٍس 

حلأٍرخف، ِّخ ٠ئوي أْ حٌّٔظٜٛ 

حلأعٍٝ ٌٍٍّى١ش حٌيحه١ٍش ٠ِ٠ي ِٓ 

 ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف.

ٌٖ حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٘

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ 

ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ 

 حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش.
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اِىخ١ٔش حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش 

حلأٍى١ٔش ٌظطز١مخٌّع١خٍ حٌيٌٟٚ 

 05لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ 

 

AlShat

nawi 
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اٌٝ طلي٠ي اِىخ١ٔش 

حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش 

حلأٍى١ٔش رظطز١ك 

ٌيٌٟٚ لإعيحى حٌّع١خٍ ح

حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ 

ِٓ ٚؿٙش ٔهَ  05

 ِعيٞ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ ِٓ 

حٌّّىٓ أْ طٍظَِ حٌَ٘وخص 

حٌٜٕخع١ش حلأٍى١ٔش رّظطٍزخص 

حلإعظَحؾ ٚحٌم١خّ ٚـمخً ٌٍّع١خٍ 

، رخلإٟخـش اٌٝ أٔٗ لا ٠ّىٓ 05

ٌٍَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حلأٍى١ٔش 

خف حلإٌظِحَ رّظطٍزخص حلإـٜ

حٌّلخٓزٟ ٌلإ٠َحىحص ٚـمخً ٌٍّع١خٍ 

ك١غ أٔٙخ لا طمَٛ رخلإـٜخف  05

حٌىخـٟ عٓ حٌّعٍِٛخص حٌى١ّش 

ٚحٌٛٛف١ش حٌّظعٍمش رخٌعمٛى 

حٌّزَِش ِع حٌعّةة، وّخ ٚأْ 

ٕ٘خٌه ِـّٛعش ِٓ حٌعمزخص حٌظٟ 

طلٛي ىْٚ ططز١ك حٌَ٘وخص 

 حٌٜٕخع١ش حلأٍى١ٔش ٌٍّع١خٍ .

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

ـٟ طط٠َٛ ـ١َٟخص  حٌيٍحٓش

 حٌيٍحٓش.

0

2 

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍزٕٛن وّٜيٍ  

ٌٍّعٍِٛخص كٛي طٕف١ٌ حٌّع١خٍ 

: حلأىٌش 05حٌيٌٟٚ ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 

 ِٓ رٌٕٛيح 

 

Bauer 

and 

Centorr

ino 

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7102

اٌٝ طل١ًٍ  ِخ اًح 

وخٔض حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

ٌٍزٕٛن طلظٛٞ عٍٝ 

أٞ ٓـةص أٚ 

ظمز١ٍش ِعٍِٛخص ِٔ

كٛي طٕف١ٌ حٌّع١خٍ 

حٌيٌٟٚ لإعيحى 

حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ 

، رخلإٟخـش اٌٝ 05

حٌعٛحلذ حٌّظٛلعش 

 ٌظٕف١ٌ ٌ٘ح حٌّع١خٍ

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ ـٟ 

ؿ١ّع حٌلخلاص حٌظٟ طّض ىٍحٓظٙخ 

أٗخٍص اٌٝ حٌعًّ عٍٝ طٕف١ٌ 

حٌّع١خٍ حٌيٌٟٚ ٌلإرةغ حٌّخٌٟ 

، الا أْ وً رٕه ٠مَٛ 05ٍلُ 

ع ٔٙؾ ِوظٍؿ ٌعَٝ رخطزخ

حٌّعٍِٛخص حٌّظعٍمش رخٌّع١خٍ، أٞ 

أْ عيَ حٌظٛك١ي ـٟ طٔـ١ً 

حٌّعٍِٛخص كٛي حٌّع١خٍ ٠٘ىً 

عمزش أِخَ ِٔظويِٟ حٌمٛحثُ 

 حٌّخ١ٌش ٌٍزٕٛن

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ 

ِظطٍزخص حٌعَٝ ٚـمخً ٌّع١خٍ 

IFRS05  ك١غ طُ اػَحة

 حٌـخ١ٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.

 

0

1 

أػَ حٌظلفع حٌّلخٓزٟ ٚاىحٍس 

 حلأٍرخف عٍٝ ؿٛىس حلأٍرخف

 

Delkho

sh and 

Sadegh

i 

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7102

اٌٝ ر١خْ أػَ وً ِٓ 

اىحٍس حلأٍرخف 

ٚحٌظلفع حٌّلخٓزٟ 

عٍٝ ؿٛىس حلاٍرخف 

 ـٟ حٌَ٘وخص حلا٠َح١ٔش

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ ٚؿٛى 

عةلش ٍٓز١ش ر١ٓ حٌظلفع 

عٍٝ  حٌّلخٓزٟ ٚاىحٍس حلأٍرخف

ؿٛىس حلاٍرخف، وّخ أظَٙص 

حٌٕظخثؾ ٚؿٛى عةلش عى١ٔش ر١ٓ 

 اىحٍس حلاٍرخف ٚؿٛىس حلاٍرخف

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ 

ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ 

 حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش.

0

9 

 

ؿٛىس حلإـٜخف ٚاىحٍس حلأٍرخف: 

 ى١ًٌ ِٓ حلأٍىْ

 

 

Alzoub

i 

ش ٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓ 7106

اٌٝ حٌظلم١ك حٌعٍّٟ 

ـٟ طؤػ١َ ؿٛىس 

حلإـٜخف عٍٝ كـُ 

اىحٍس حلأٍرخف  ر١ٓ 

حٌَ٘وخص حلأٍى١ٔش 

حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش 

 عّخْ

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ ٚؿٛى 

عةلش ٍٓز١ش ًحص ىلاٌش حكٜخث١ش 

ؿٛىس حلإـٜخف ٚاىحٍس ر١ٓ 

 حلأٍرخف

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ 

ٌم١خّ  ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي

 حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش.

7

1 

 حٌفَق رخلإعظَحؾ رخلإ٠َحىحص:

َِحؿعش ٌّع١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ٚحٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش لإعيحى  01ٍلُ 

 05حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 

 

 

Oyedok

un 

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7106

اٌٝ َِحؿعش أكىخَ 

ِع١خٍ حٌّلخٓزٟ 

 01حٌيٌٟٚ ٍلُ 

ٚحٌّع١خٍ حٌيٌٟٚ 

ّخ١ٌش لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌ

ـ١ّخ ٠ظعٍك  05ٍلُ 

رخلإ٠َحىحص، ٚحٌّزخىة 

حلأٓخ١ٓش ٌى١ف١ش 

حٌظعخًِ ِع حٌيهً، 

ٚو١ف١ش حلإعظَحؾ 

رخلإ٠َحىحص ٚؼ١َ٘خ 

ِٓ أٗىخي حٌيهً ـٟ 

 حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أ١ّ٘ش 

حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ 

٠ّؼً  05حٌّخ١ٌش، ٚأْ حٌّع١خٍ 

ِٜيٍحً ٚك١يحً ٌّظطٍزخص 

حلإ٠َحىحص ٌـ١ّع حٌمطخعخص ـٟ 

ؿ١ّع حٌٜٕخعخص، رخلإٟخـش اٌٝ 

٠ّؼً طؽ١١َحً  05أْ ِع١خٍ 

ؿ٠َ٘ٛخً عٓ حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش 

 ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

 حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش

 ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ٔطخق 

 ،ك١غ طُ  IFRS 05ِع١خٍ 

 اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.
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7

0 

 

 ً٘ طئػَ آ١ٌش ّٓعش حٌظؽط١ش

حلإعة١ِش عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ؟: 

 أىٌش ِٓ ح١ٌٜٓ

 

 

 Wu

et.al 

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7106

اٌٝ حٌزلغ  ـٟ 

حٌعةلش ر١ٓ اىحٍس 

حلأٍرخف ٚ طمخ٠ٍَ 

ٚٓخثً حلإعةَ، 

ٚطم١١ُ حلأىٚحٍ حٌظٟ 

طٍعزٙخ ٚٓخثً حلإعةَ 

ـٟ طلي٠ي آ١ٌش 

حٌّٔعش، ٚىٍحٓش ِخ 

اًح وخْ ٌٛٓخثً 

حلإعةَ طؤػ١َ عٍٝ 

ظٕف١٠ٌ١ٓ ـٟ ٍٓٛن حٌ

 كخٌش اىحٍس حلأٍرخف

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ  

ح ـٟ  ًٍ ٚٓخثً حلإعةَ طٍعذ ىٚ

حٌظؤػ١َ عٍٝ لَحٍحص حٌّيٍحة 

حٌظٕف١٠ٌ١ٓ ٌٍّ٘خٍوش ـٟ اىحٍس 

حلأٍرخف، ك١غ أٔٗ ِٓ حٌَّؿق 

أْ طمَٛ حٌَ٘وخص حٌظٟ طظٍمٝ 

ح٠ٌِّي ِٓ ح٘ظّخَ ٚٓخثً 

حلإعةَ ربىحٍس حلأٍرخف، 

خ٠ٍَ ٚٓخثً رخلإٟخـش اٌٝ أْ طم

حلإعةَ حٌٍٔز١ش طئىٞ اٌٝ 

ِٔظ٠ٛخص أعٍٝ ِٓ أٔ٘طش اىحٍس 

 حلأٍرخف،

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ 

ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي ٌم١خّ 

 حٌّٔظلمخص حلإهظ١خ٠ٍش.

7

7 

ِيٜ ِةثّش حلإعظَحؾ 

رخلإ٠َحىحص طلض حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش 

 لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

 

Kasztel

nik 

٘يـض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش  7105

اٌٝ حٌزلغ ـ١ّخ اًح 

وخْ ٕ٘خٌه طؽ١َ وز١َ 

ل١ّش  ـٟ ِيٜ ِةثّش

ِىٛٔخص حلاعظَحؾ 

رخلإ٠َحىحص ٌِٕ حعظّخى 

ـٟ IFRS 05ِع١خٍ 

حٌٛلا٠خص حٌّظليس 

 حلأ٠َِى١ش

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ٕ٘خٌه 

ى١ًٌ لٛٞ عٍٝ أْ حٌم١ّش حٌم١خ١ٓش 

حٌـي٠يس ٌلإعظَحؾ رخلإ٠َحىحص 

حلإ٠َحىحص( ٌٙخ ل١ّش )ِىٛٔخص 

رّٛؿذ ِزخىة حٌّلخٓزشحٌّمزٌٛش 

لزٛلاً عخِخً ـٟ حٌٛلا٠خص حٌّظليس، 

ٚوٌٌه ٓظزمٝ ًحص ل١ّش رخٌٕٔزش 

ٌٍَ٘وخص حٌعخِش رعي حعظّخى 

حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش، ٚرخٌٕٔزش 

ٌٍَ٘وخص حٌعخِش ـمي أٗخٍص 

حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ٕ٘خٌه ٠ُخىس ـٟ 

ل١ّش حلإ٠َحىحص ٌِٕ اعظّخى 

ٌي١ٌٚش لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّعخ١٠َ ح

 حٌّخ١ٌش

حٓظفخىص حٌزخكؼش ِٓ ٌٖ٘ 

حٌيٍحٓش ـٟ حٌظعَؾ عٍٝ ١َق 

حٌظلٛي ٌظطز١ك حٌّع١خٍ ك١غ طُ 

 اػَحة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ رٌٌه.

 

 يب ًَُي انلهاٍخ انؾبنُخ ػٍ انلهاٍبد انَبثمخ:1-0-9

ص حٌظٟ طٕخٌٚض وً ِٓ حٌّظؽ١َ رعي عَٝ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش طز١ٓ ٌٍزخكؼش رخْ ٕ٘خٌه حٌعي٠ي ِٓ حٌيٍحٓخ    

ًٌ عٍٝ كيس ٓٛحةً وخٔض ـٟ ر١جش حلأعّخي حلأٍى١ٔش أٚؼ١َ٘خ ِٓ حٌز١جخص، الا أْ ِخ ١ّ٠ِ ٌٖ٘  ،حٌّٔظمً ٚحٌظخرع و

حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش عٓ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش ٚـٟ كيٚى عٍُ حٌزخكؼش رؤٔٙخ حٌيٍحٓش حلأٌٚٝ حٌظٟ طظٕخٚي أػَ ططز١ك 

حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ، عٍٝ اىحٍس  IFRS 05ِع١خٍ 

ٌظل١ًٍ ِظؽ١َحص ظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش رخلإٟخـش اٌٝ أْ حٌزخكؼش حعظّيص ـٟ حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش عٍٝ وً ِٓ حلإٓظزخٔش ٚحٌ

 حٌيٍحٓش ٚحٌَر٢ ر١ٕٙخ.
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 انفصم انضبنش

 انؽوَمخ والإعواءاد

 رًهُل 5-0

ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ِٓ ك١غ ٚٛـؿ  اؿَحة ٠ظٕخٚي ٌ٘ح حٌفًٜ ٚٛفخً ٌلإؿَحةحص حٌظٟ طُ اطزخعٙخ ـٟ    

ِـظّعٙخ ٚع١ٕظٙخ، ٚحٌّٕٙؾ حٌّٔظويَ ـ١ٙخ رخلاٟخـش حٌٝ عَٝ أىحس حٌيٍحٓش ِٚىٛٔخطٙخ ٚٛيلٙخ 

ٚػزخطٙخ ِٜٚخىٍ ؿّع حٌز١خٔخص ٚٚٛؿ حٌوٜخثٚ حٌفَى٠ش ٌع١ٕش حٌيٍحٓش ِٓ حٌّزلٛػ١ٓ رخلاٟخـش 

 .حٌٝ عَٝ حُ٘ حلآخ١ٌذ ٚحٌّعخٌـخص حلإكٜخث١ش ٌٍز١خٔخص

 انلهاٍخ ُخيُهغ9-0

ًٌٚه رٙيؾ حهظزخٍ حٌف١َٟخص ٚر١خْ ٔظخثؾ  ظل١ٍٍٟحطزعض حٌيٍحٓش حٌّٕٙؾ حٌٛٛفٟ ٚحٌّٕٙؾ حٌ    

عٍٝ حىحٍس  05ٚط١ٛٛخص حٌيٍحٓش ٚحٌٕخطـش ِٓ ىٍحٓش حػَ ططز١ك ِع١خٍ حلارةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

 . ْـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخحلاٍرخف 

(، ىٍحٓش )أرٛ 7102)٠ُٕذ،ٚلي حٓظويَ ٌ٘ح حلآٍٛد ـٟ عيى ِٓ حٌيٍحٓخص ِٕٙخ ىٍحٓش     

 .Yang et al)ىٍحٓش(، Chandra and Wimelda,7101(، ىٍحٓش )7106ؿز٠ًَ ٚح١ٌٌٔزخص،

وّخ ٚططَق ٌٙخ وظخد "ِٕخ٘ؾ حٌزلغ ـٟ حلاعّخي" ، (Chi & Gursoy,7119، ىٍحٓش)(7100

 (.Collis and Hussey, 7100ٌىً ِٓ )

 يغزًغ وػُُخ انلهاٍخ 0-0

 خ ٠ظىْٛ ِـظّع حٌيٍحٓش ِٓ ؿ١ّع حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ ٚحٌزخٌػ عيى٘    

َٗوش ٕٛخع١ش ِيٍؿش  00ِٓ  ٚلي طىٛٔض ع١ٕشحٌيٍحٓش .(7102-7111هةي حٌفظَس ) َٗوش 06

وّخ ٚلخِض ١ش ٚحٌٕٙي١ٓش ٚحلإٔ٘خث١ش. ِٓ لطخعٟ حٌٜٕخعخص حلإٓظوَحؿ١ش ٚحٌظعي٠ٕـٟ رٍٛٛش عّخْ 

ك١غ طُ حهظ١خٍ حٌيٍحٓش ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش  ع١ٕش( حٓظزخٔش عٍٝ أـَحى 050)حٌزخكؼش رظ٠ُٛع 

حٌّي٠َ حٌّخٌٟ، حٌّيلك حٌيحهٍٟ، حٌّلخٓذ، ٍٚث١ْ لُٔ ع١ٕش لٜي٠ش طىٛٔض ِٓ أٍرعش ـجخص )

ٔخص رٔزذ ٔمٚ حٌز١خٔخص ٚعيَ ( حٓظزخ2( ٚطُ حٓظزعخى )002، ك١غ طُ حٓظَىحى )(حٌّلخٓزش

ِٓ حلإٓظزخٔخص  %(90)( حٓظزخٔش أٞ ِخ ٔٔزظ001ٗٛةك١ظٙخ ٌٍظل١ًٍ، ٚوخْ حٌٜخٌق ٌٍظل١ًٍ )

 .أـَحى حٌع١ٕشحٌُّٛعش عٍٝ 
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 أكاح انلهاٍخ 5-0

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص  IFRS 05أػَ ططز١ك ِع١خٍحٓظزخٔش هخٛش ٌم١خّ  ط١ُّٜطُ أولًا:

 .حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش

ِـخي ِٓ ِـخلاص وً  ٌم١خّ حٌّوٜٜش ٚحلآجٍش حلآظزخٔش حلٔخَ (0-0ٍلُ) حٌـيٚي ٠ٚز١ٓ    

 . IFRS 05حٌّظؽ١َ حٌّٔظمً 

 (0-5علول )

 IFRS 51انًَزمم  ًزغُويغبل يٍ يغبلاد انالَبو الاٍزجبَخ والاٍئهخ انًقصصخ نمُبً كم 

 دانًزغُوا الَبو الاٍزجُبٌ

ػلك 

الاٍئه

 ح

حٌمُٔ حلاٚي: 

حٌّظؽ١َحص 

 حٌي٠ّٛؼَحـ١ش

حٌوزَس حٌع١ٍّش، حٌ٘ٙخىحص  حٌظوٜٚ حٌعٍّٟ، حٌعٍّٟ،)حٌّئً٘ 

 ح١ٌّٕٙش، حٌّّٔٝ حٌٛظ١فٟ(

5 

 حٓجٍش

: ٟٔحٌمُٔ حٌؼخ

 حٓجٍش حٌيٍحٓش

حٌّظعٍمش رخٌّظؽ١َ 

 IFRSحٌّٔظمً

05 

 حلاعظَحؾِظطٍزخص ِـخلاص ـَع١ش ٟ٘ ) 0ٚط٠ّٓ عٍٝ 

أٓجٍش(  1 حلاـٜخفِٚظطٍزخص )،أٓجٍش(2  حٌم١خِّظطٍزخص )،أٓجٍش(2

 (IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 

77 

 ٓئحي

 ٠ٍٟ: وّخ حٌوّخٟٓ ١ٌىَص ِم١خّ ٚـك حٌزلغ أىحس عٍٝ حلاؿخرخص ط١ُّٜ ٚطُ

 ىٍؿش حلأ١ّ٘ش
 َِطفعش

 ر٘يس

َِطفع

 س

ريٍؿش  َِطفعش

 ِظٛٓطش

ؼ١َ 

 َِطفعش

 َِطفعشؼ١َ 

 ر٘يس

حٌيٍؿش 

 حٌَل١ّش
5 0 0 7 0 

 

 :ىٍؿش حلأ١ّ٘شٚلي طُ حعظّخى حٌظم١ُٔ حٌظخٌٟ ٌظلي٠ي 

 0=  0-5حٌلي حلاىٔٝ =  –حٌلي حلاعٍٝ 

 0/0ىٍؿخص  0عٍٝ  0حٌَلُ  طم١ُٔ طُ ـمي (َِطفعِٕوفٞ، ِظ٢ٓٛ، )ِٔظ٠ٛخص 0ٌٛؿٛى  ٚٔهَح

=0.000 

  



www.manaraa.com
73 

 

 حٌظخٌٟ: حٌٕلٛ عٍٝ حٌيٍؿخص ط٠ُٛع طُ ٚرٕخةع١ٍٗ

 .حٌّٔظٜٛ حٌّٕوفٞ حٌٝ ط١َ٘ 7.000ِٓ حلً حٌٝ 0ِٓ  ح7.000ٞ= 0+0.000

 .حٌّٔظٜٛ حٌّظ٢ٓٛط١َ٘ حٌٝ  0.666حٌٝ ألً ِٓ  7.000حٞ ِٓ  0.000=  0.000+  7.000

 .َّطفعحٌّٔظٜٛ حٌط١َ٘ حٌٝ  5حٌٝ  0.666حٞ ِٓ  5=  0.000+  0.666

حٓظويِض حٌزخكؼش ح٠٠خ حٌز١خٔخص رخلاٟخـش حٌٝ ِخ ٓزك ِٓ عَٝ حىحس حٌيٍحٓش )حلآظز١خْ( ـمي صبَُبً:

ِٓ هةي ًّٔٛؽ ؿِٛٔ  )حٌّظؽ١َ حٌظخرع( حٌّخ١ٌش ٌَ٘وخص ع١ٕش حٌيٍحٓش ٌؽخ٠خص حكظٔخد حىحٍس حلاٍرخف

 :(Dechow, 0995حٌّعيي عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ )

 ل١خّ حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش ٚطّؼً حٌفَق ر١ٓ ٛخـٟ حٌيهً حٌظ٘ؽ١ٍٟ ٚحٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌظ٘ؽ١ٍ١ش -0

  TACC = ONI – OCF 

 OCFطّؼً ٛخـٟ حٌَرق حٌظ٘ؽ١ٍٟ، حِخ  ONIطّؼً حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش، ـٟ ك١ٓ  TACCك١غ حْ 

 ـظّؼً حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌظ٘ؽ١ٍ١ش.

ِٓ  NDACCلاكظٔخد حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلاهظ١خ٠ٍش  α0, α7, α0طمي٠َ ِعٍّخص حًٌّٕٛؽ  -7

 هةي ِعخىٌش حلأليحٍ حٌظخ١ٌش :

TACCi,t / Ai,t-0= α0(0/Ai,t-0)+ α7(▲REVi,t -▲RECi,t)/ A i,t-0 + α0 PPEi,t / Ai,t-0 

+ e 

طّؼً حؿّخٌٟ حلاٛٛي ٌٍٕٔش حٌٔخرمش، حِخ  Ait-0طّؼً حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش، ـٟ ك١ٓ  TACCك١غ حْ 

▲REV ٚ ،ـظّؼً حٌظؽ١َ ـٟ ح٠َحىحص حٌَ٘وش▲REC  ،ـظّؼً حٌظؽ١َ ـٟ كٔخرخص حٌٌُِ حٌّي٠ٕش

 ٟ حلاٛٛي حٌؼخرظش ٌٍَ٘وش.ـظّؼً حؿّخٌ PPEٚحه١َح 

 .NDACCطو٠ِٓ رٛحلٟ ِعخىٌش حلأليحٍ ـٟ ِظؽ١َ ؿي٠ي ٘ٛ حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلاهظ١خ٠ٍش  -0

حكظٔخد حٌّٔظلمخص حلاهظ١خ٠ٍش ٌٍَ٘وش ِٓ هةي حٌفَق ر١ٓ حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش ٚحٌّٔظلمخص ؼ١َ  -0

 حلاهظ١خ٠ٍش عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

DACC = TACC – NDACC 

طّؼً حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش،  TACCؼً حٌّٔظلمخص حلاهظ١خ٠ٍش، ـٟ ك١ٓ طّ DACCك١غ حْ 

 ـظّؼً حٌّٔظلمخص ؼ١َ حلاهظ١خ٠ٍش. NDACCحِخ 
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 وصجبرهب انلهاٍخ كاحأ صلق 1-0

 كاح انلهاٍخأ: صلق ولًاأ

 حلآخطٌس ِٓ (00عٍٝ) ٛيلٙخ ِٓ ٌٍظلمك حٌيٍحٓش)حلآظز١خْ( حىحس رعَٝ حٌزخكؼش لخِض

 ٠ز١ٓ (7ٍلُ) حٌٍّلك –حٌيٍحٓش  رّٟٛٛع عةلش ٌٙخ ٚوفخةحص روزَحص ٠ْظّظعٛ ٚح٠ٌٌٓ حٌـخِع١١ٓ

 ِٚيٜ ِٕٚخٓزظٙخ حلآظز١خْ ـمَحص ٟٚٛف ِيٜ عٍٝ ١ٌلىّٛح ًٌٚه حٌيٍحٓش لأىحس حٌّلى١ّٓ حّٓخة

حٚ  حٌلٌؾ حٚ رخٌظعي٠ً ٓٛحة حٌّميِش حٍحثُٙ ِٓ حلآظفخىس طُ ٚلي ٚىلظٙخ، حٌٍؽ٠ٛش ح١ٌٜخؼش ٓةِش

 حٌةَُ حؿَحة ٚطُ حٌظلى١ُ، ٌـٕش حع٠خة ليِٙخ حٌظٟ ٚحٌّمظَكخص رخٌظٛؿ١ٙخص حلاهٌ طُ ٚلي حلاٟخـش.

 حٌٕٙخث١ش. ٍٛٛطٗ ـٟ حلآظز١خْ حٌٝ ٚٛٛلا ٚحٌّمظَكخص حٌظٛؿ١ٙخص ٌٌٖٙ ٚـمخ ٚحٌظعي٠ً حٌلٌؾ ِٓ

 انلهاٍخ كاحأ : صجبدصبَُبً

ٍٝ طم١١ُ ِيٜ حٌظٛحـك ٚحلاطٔخق ٠ٚمٜي رؼزخص حىحس حٌيٍحٓش حٓظمَحٍ حٌٕظخثؾ ٚحعظّخى٠ظٙخ ٚليٍطٙخ ع    

ـٟ ٔظخثؾ حلآظز١خْ ـٟ كخي ططز١مٗ حوؼَ ِٓ َِس ـٟ ظَٚؾ ِظّخػٍش، ٚلي طُ حٓظويحَ حهظزخٍ 

( ك١غ ٠م١ْ ِيٜ حٌظٕخٓك 0-7(وّخ ٘ٛ ِز١ٓ ـٟ حٌـيٚي ٍلُ )Alpha)Cronbach'sوَٚٔزخم حٌفخ

طف١َٔ وَٚٔزخم حٌفخ رخٔٗ ِعخًِ  ـٟ حؿخرخص حٌّزلٛػ١ٓ عٓ وً حلآجٍش حٌّٛؿٛىس ـٟ حٌّم١خّ، ٠ّٚىٓ

حٌؼزخص حٌيحهٍٟ ر١ٓ حلاؿخرخص، ٚوٍّخ حٍطفعض ل١ّظٗ وٍّخ حٍطفعض ىٍؿش حٌؼزخص ك١غ طىْٛ حٌم١ّش 

%(ِٕٚوف٠ش حًح وخٔض حلً 11-%21ِٚظٛٓطش حًح وخٔض ر١ٓ حي )%11حًح وخٔض حوزَ ِٓ َِطفعش

( ِٓ21)% .(Gujarati, 7110). 

 (0-9علول  )

 ب نكم يغبل يٍ يغبلاد اكاح انلهاٍخيؼبيم كووَجبؿ انف

 انًغبل
يؼبيم 

 كووَجبفبنفب

ػلك 

 الاٍئهخ

 IFRSحلاعظَحؾ ّٟٓ ِع١خٍ حلارةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ِظطٍزخص 

05 
1.915 2 

 IFRS 05 1.916 2حٌم١خّ ّٟٓ ِع١خٍ حلارةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ِظطٍزخص 

 IFRSحلاـٜخف ّٟٓ ِع١خٍ حلارةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ِظطٍزخص 

05 
1.901 1 

 99 1.256 حٌّـّٛع
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ريٍؿش حٌؼزخص  وخٔض حٌم١ُ ؿ١ّع حْ ٠ظز١ٓ حٌفخ وَٚٔزخم ِعخِةص ل١ُ حٌٝ حٌٕهَ ٚعٕي

وخٔض ؿ١يس، ٚٓظعطٟ ٔظخثؾ ِ٘خرٙش ـٟ كخي طىَحٍ٘خ  حٌيٍحٓش حىحس حْ عٍٝ ٠يي ، ٌٚ٘حَّطفعشحٌ

 رؤوؼَ ِٓ ظَؾ حٚ ع١ٕش.

 انجُبَبد عًغ يصبكه6-0

 : ش عٍٝ ٔٛع١ٓ ِٓ حٌز١خٔخص ّ٘خحعظّيص ٌٖ٘ حٌيٍحٓ

٠ٚمٜي رٙخ حٌّعٍِٛخص حٌظٟ طُ ؿّعٙخ رٙيؾ طى٠ٛٓ حلا١خٍ حٌٕهـَٞ  انجُبَبد انضبَىَخ: .0

ططز١ك ٚحٌّفـخ١ّٟ٘ ٌٍيٍحٓش ٚحٗظٍّض عٍٝ َِحؿعش أُ٘ أىر١خص حٌّٟٛٛع ًحص حٌٍٜش رؤػَ 

ٌّيٍؿش ـٟ عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش ح IFRS 05ِع١خٍ

. ك١غ طُ حلآظعخٔش طلي٠يحً رخٌىظذ ٚحٌي٠ٍٚخص ٚحٌّـةص ٚحٌَٓخثً حٌـخِع١ش رٍٛٛش عّخْ

 .ٚحٌَٕ٘حص ًحص حٌٍٜش ٌزٕخة حٌـخٔذ حٌٕهَٞ ٌٌٖٙ حٌيٍحٓش

 رخٓظويحَ حلآظزخٔش ح١ٌّيح١ٔش حٌيٍحٓش هةي ِٓ ؿّعٙخ طُ حٌظٟ حٌز١خٔخص ٟٚ٘ الاونُخ: انجُبَبد .7

خ أٓجٍظٙخ ١ٛٚخؼش ط١ّّٜٙخ طُ حٌظٟ ًٜ ؤػَ عٍى حٌظعَؾ أؿً ِٓ حٌلخ١ٌش حٌيٍحٓش ٌؽَٝ ه١ٜ

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش  IFRS 05ططز١ك ِع١خٍ

لآظوَحؽ حٌز١خٔخص ع١ٕش حٌيٍحٓش  َ حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وخص٠ٍرخلاٟخـش حٌٝ حٌظمخ .ـٟ رٍٛٛش عّخْ

 ِ حٌّعيي.حٌّخ١ٌش حٌةُِش لاكظٔخد ًّٔٛؽ ؿٛٔ

 الاٍبنُت الاؽصبئُخ انًَزقليخ5-0

 طُ حٓظويحَ عيس حٓخ١ٌذ حكٜخث١ش ِٓ حؿً طٛظ١ؿ حٌز١خٔخص حٌظٟ طُ ؿّعٙخ ٌويِش حؼَحٝ ٌ٘ح    

 حٌزلغ ٚـ١ّخ ٠ٍٟ حُ٘ ٌٖ٘ حلآخ١ٌذ:

 ػزاخص ىٍؿاش ٚحهظزاخٍ ٌفلٚ حٓظويحِٗ طُ : ٚليCronbach's Alphaحٌيٍحٓش أىحس ػزخص حهظزخٍ .0

%( 11ِآ) حوزاَ وخٔاض حًح ؿايح ِّظخُس حٌم١ّش ٓظزخٔش،ٚطعظزَحلإ أٓجٍش عٍٝ ٌيٍحٓشح ع١ٕش حؿخرخص

 %(.21ِٓ ) حلً وخٔض حًح %( ِٚمزٌٛش11-%21ر١ٓ) وخٔضحًح  ٚؿ١يس

 .حٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ ِٓ ك١غ ح٢ٌٓٛ حٌلٔخرٟ ٚحلألَحؾ حٌّع١خٍٞ ٚحٌم١ّش حٌع١ٍخ ٚحٌم١ّش حٌي١ٔخ .7

 ٌٍّٔظـ١ذ. حٌي٠ّٛؼَحـ١ش ٚحٌوٜخث ٚحٌظىَحٍحص : ٚٛؿ حٌّج٠ٛش حٌٕٔذ .0

 حهظزخٍ حٌظ٠ُٛع حٌطز١عٟ ٌّعَـش حًح وخٔض ر١خٔخص حٌيٍحٓش ُِٛعش ١ز١ع١خً حَ لا. .0
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( ٌّعَـاش حًح واخْ ٕ٘خٌاه حٍطزخ١اخص ِظعايىس correlations matrixحهظزخٍ ِٜافٛـش حلاٍطزاخ١ ) .5

 ر١ٓ حٌّظؽ١َحص حَ لا.

( ِاآ هااةي Panel Data Analysisِعخىٌااش حلألاايحٍ ٌٍز١خٔااخص ح١ٌِِٕااش حٌّمطع١ااش )حهظزااخٍ  .6

ٌم١ااخّ  : ٚطااُ حٓااظويحِٗ لاكظٔااخد ِعٍّااخص ّٔااًٛؽ ؿااِٛٔ حٌّعااييSTATA IC 07رَِـ١ااش 

 .(اىحٍس حلأٍرخف)حٌّظؽ١َ حٌظخرع 

ِٗ : ٚطاُ حٓاظويحSPSS 75ِٓ هةي رَِـ١ش Pooled Dataحهظزخٍ ِعخىٌش حلأليحٍ حٌظـ١ّع١ش  .2

( عٍاٝ حٌّظؽ١اَ حٌظاخرع IFRS 05َ حٌّٔاظمً )ٌؽخ٠خص حهظزخٍ ـ١َٟخص حٌيٍحٓش ٚل١خّ أػاَ حٌّظؽ١ا

 )اىحٍس حلأٍرخف(.

 وصف فصبئص ػُُخ انلهاٍخ8-0 

( حٓظزخٔش طُ ط٠ُٛعٙخ رٛحلع أٍرعش ـجخص عٍٝ حٌع١ٕش حٌّٔظٙيـش 001طىٛٔض ع١ٕش حٌيٍحٓش ِٓ )    

ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش  ٟٚ٘: حٌّي٠َ حٌّخٌٟ، حٌّيلك حٌيحهٍٟ، حٌّلخٓذ، ٍٚث١ْ لُٔ حٌّلخٓزش

ٌٍّظؽ١َحص  ( ٠ٟٛق ط٠ُٛع حـَحى حٌع١ٕش طزعخً 0-0، ٚحٌـيٚي)حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ

 .ي٠ّٛؼَحـ١شحٌ

 (0-0علول)

 هًزغُواد انلًَىغوافُخرجؼبً ن انلهاٍخ ػُُخ افواك رىىَغ
 انَُجخ انزكواه انفئخ انًزغُو

 حٌّئً٘ حٌعٍّٟ

 % 57.0 20 رىخ٠ٌٍْٛ
 % 77.9 07 ِخؿٔظ١َ
 % 5 2 ىوظٍٛحس
 712 71 حهَٜ

 % 511 551 حٌّـّٛع

 حٌظوٜٚ حٌعٍّٟ

%  25 طوٜٜخص حٌّلخٓزش 50.6 
% 06.6 65 عٍَٛ ِخ١ٌش َِٜٚـ١ش  

 1 1 اىحٍس أعّخي
 1 1 الظٜخى
 1 1 حهَٜ

 511 % 551 انًغًىع

 حٌوزَس حٌع١ٍّش

% 9.0 00 ٕٓٛحص 5ألً ِٓ   
ٕٓٛحص 01ألً ِٓ  -5  92 69.0 %  

% 06.0 70 ٕٓش 05ألً ِٓ - 01  
ٕٓش ـخوؼَ 05  2 5 %  

% 511 551 انًغًىع  

  



www.manaraa.com
77 

 

 حٌ٘ٙخىحص ح١ٌّٕٙش

JCPA 59 07.0 %  

CPA 9 6.0 %  

CMA 07 1.6 %  

CIA 00 01 %  

% 07.9 06 ١ِٕٙش لا ٠لًّ ٗٙخىس  

% 511 551 انًغًىع  

 حٌّّٔٝ حٌٛظ١فٟ

% 55.2 21 ِلخٓذ  

%01 00 ِي٠َ ِخٌٟ  
%01 00 ِٔخعي ِي٠َ ِخٌٟ  

% 01 00 ِيلك ىحهٍٟ  
% 01 00 ٍث١ْ لُٔ حٌّلخٓزش  

% 0.0 6 حهَٜ  

 % 511 551 انًغًىع

 ( يب َهٍ:0-0وَظهو انغلول هلى )

 20رعاايى زىااخ٠ٌٍْٛ رٍؽااض حعٍااٝ ٔٔاازش طىااَحٍحص ٌٍّزلااٛػ١ٓ ِاآ حٌّئ٘ااً حٌعٍّااٟ ٌلٍّااش ىٍؿااش حٌ .0

ً ٔٔازش ٌٍّزلاٛػ١ٓ ِآ كٍّاش % ِٓ ع١ٕش حٌيٍحٓش، ـٟ ك١ٓ وخٔاض حلا57,0طىَحٍ ٚرٕٔزش ٗىٍض 

، ٠ٚهٙاَ حْ حؼٍاذ حٌّٔاظـ١ز١ٓ حصطىَحٍ 2% ٚرعيى طىَحٍحص رٍػ 5حٌيوظٍٛحس ـٟ ع١ٕش حٌيٍحٓش 

 ٠ظّظعْٛ رىفخةس ع١ٍّش عخ١ٌش.

 25رٍؽااض حعٍااٝ ٔٔاازش طىااَحٍحص ٌٍّزلااٛػ١ٓ ِاآ حٌظوٜااٚ حٌعٍّااٟ ٌظوٜٜااخص حٌّلخٓاازش رعاايى  .7

١ٓ وخٔاض ٔٔازش حٌّزلاٛػ١ٓ ِآ طوٜاٚ % ِٓ ع١ٕش حٌيٍحٓش، ـٟ كا50.6طىَحٍ ٚرٕٔزش ٗىٍض 

ِٚٓ ٚؿٙش طىَحٍ،  65% ٚرعيى طىَحٍحص رٍػ 06.0َّٜـ١ش ـٟ ع١ٕش حٌيٍحٓش حٌعٍَٛ حٌّخ١ٌش ٚحٌ

 ٔهَ حٌزخكؼش ٠عظزَ ًٌه ِئَٗ ؿ١ي ٠ئوي عٍٝ ليٍس أـَحى حٌع١ٕش ـٟ حلإؿخرش عٍٝ أٓجٍش حٌيٍحٓش.

ٕٓٛحطُٙ حلاوؼَ  01-5ٍحٓش ٌفجش رخٌٕٔزش ٌّظؽ١َ حٌوزَس حٌع١ٍّش، ٠هَٙ حْ حـَحى ع١ٕش حٌي .0

%(، ـٟ ك١ٓ وخٔض حلً ٔٔزش ٌٍّزلٛػ١ٓ ِٓ 69.0)( رٕٔزش ِج٠ٛش92طىَحٍحك١غ رٍػ عيىُ٘ )

( ، ِٚٓ ٚؿٙش ٔهَ حٌزخكؼش ٠عظزَ ًٌه 2%( ٚرظىَحٍ رٍػ ) 5.1رٕٔزش)ٕٓش 05حوؼَ ِٓ حٌفجش 

رخ عٍٝ حؿخرخطُٙ، ِئَٗ ؿ١ي ك١غ حْ حٌّٔظـ١ز١ٓ ٠ّظخُْٚ رخٌوزَس حٌع١ٍّش ِّخ حٔعىْ ح٠ـخ

 ٚرخٌظخٌٟ طلم١ك ٘يؾ حٌيٍحٓش.  

( رٍػ JCPAرخٌٕٔزش ٌّظؽ١َ حٌ٘ٙخىحص ح١ٌّٕٙش، ٠هَٙ حْ حـَحى ع١ٕش حٌيٍحٓش ِٓ كٍّش ٗٙخىس ) .0

لاـَحى حٌع١ٕش  رٍػ حلً طىَحٍ %( ُٚ٘ حلاوؼَ طىَحٍح ر١ّٕخ07.0( رٕٔزش ِج٠ٛش )59طىَحٍُ٘ )

%(. ٚطَٜ حٌزخكؼش حْ ٌ٘ح ٠يي 6.0ٕٔزش ِج٠ٛش )( ر9( رظىَحٍحص )CPAح٠ٌٌٓ ٠لٍّْٛ ٗٙخىس )

عٍٝ حْ حلاؿخرخص حٌٛحٍىس ـٟ حلآظزخٔش طظ١ِّ رخٌّعَـش حٌع١ٍّش ٌٚ٘ح ِخ ٠عطٟ  ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ٔٛعخ 

 ِٓ حٌّٟٛٛع١ش.
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رخٌٕٔزش ٌّظؽ١َ حٌّّٔٝ حٌٛظ١فٟ ٠هَٙ حْ حـَحى ع١ٕش حٌيٍحٓش ح٠ٌٌٓ ٠عٍّْٛ ِلخٓذ ُ٘ حلاوؼَ  .5

%(، ر١ّٕخ وخٔض حلً طىَحٍحص ٌٍعخ١ٍِٓ رٛظ١فش 55.2ٔزش ِج٠ٛش )( ر21ٕطىَحٍ ٚحٌٌٞ رٍػ)

%( ِٚٓ ٚؿٙش ٔهَ حٌزخكؼش ٠عظزَ ًٌه ِئَٗ ؿ١ي 0.0( ٚرٕٔزش )6)حهَٜ( رظىَحٍحص رٍؽض )

 ك١غ حْ حٌّٔظـ١ز١ٓ ٠عٍّْٛ ـٟ حٌّـخي حٌٌٞ ٘ٛ ِٓ ٍٛذ حٌّٟٛٛع.
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 انفصم انواثغ

 رؾهُم انجُبَبد وافزجبه انفوظُبد

 

 

 لرًهُ 5-5

 هاٍخلان َزبئظ ػوض9-5

 افزجبه ٍلايخ انجُبَبد 0-5

 َزبئظ افزجبه فوظُبد انلهاٍخ 5-5
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 انفصم انواثغ

 رؾهُم انجُبَبد وافزجبه انفوظُبد

 رًهُل 5-5

 هةي ِٓ حٌز١خٔخص ؿّع رعي حٌزخكؼش ح١ٌٙخ طٍٛٛض حٌظٟ ٌٕظخثؾح عَٝ حٌفًٜ ٌ٘ح ٠ظ٠ّٓ    

 ٚلي حٌز١خٔخص، ٌٖ٘ ٚطل١ًٍِٚٓ هةي حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وخص  ٌٌهٌ حٌّوٜٚ حلآظز١خْ حٓظويحَ

 .ٚـ١َٟخطٙخ ٓشححٌيٍ لآجٍش ٚـمخ ِٕٚخل٘ظٙخ حٌٕظخثؾ ٌٖ٘ رعَٝ حٌزخكؼش لخِض

 هاٍخلان َزبئظ ػوض9-5

 حٌّع١خ٠ٍش ٚحلألَحـخص حٌلٔخر١ش ٌٍّظٛٓطخص ٚـمخ حٌيٍحٓش حٌٕظخثؾ عَٝ حٌـِة ٌ٘ح ٠ظ٠ّٓ    

ِع١خٍ حلارةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ِظطٍزخص ططز١ك  ـمَحص عٍٝ حٌع١ٕش حـَحىِٛحـمش  ِٜٔظٛ طّؼً ٚحٌظٟ

 حٌٕظخثؾ: ٌٌٖٙ عَٝ ٠ٍٟ ٚـ١ّخحلاـٜخف(.ٚ)حلاعظَحؾ، حٌم١خّ،  رخرعخى٘خ05ٍلُ 

 51ثزؽجُك يؼُبه الاثلاؽ انًبنٍ انلونٍ هلى  انًزؼهمخ انُزبئظ5-9-5

 حٌع١ٍخ ٚحٌم١ُ حٌّع١خ٠ٍش َحـخصلٚحلأ لٔخر١شحٌ حٌّظٛٓطخص ٔظخثؾ (0-0)ٍلُ حٌـيٚي ـٟ ٠هَٙ    

ِع١خٍ حلارةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ ِظطٍزخص ططز١ك  رفمَحصحٌّظعٍمش  ىٍؿش حلأ١ّ٘شٚ ٚحٌي١ٔخ

 حلاـٜخف(.)حلاعظَحؾ، حٌم١خّ ٚ رخرعخى٘خ05

 (5-5علول)

 51يؼُبه الاثلاؽ انًبنٍ انلونٍ هلى  يزؽهجبد رؽجُك نًغبلاد انىصفٍ انزؾهُم

انو

 رجخ

 هلى

انً

 عبل

 انؼجبهح
الم 

 لًُخ

أػهً 

 لًُخ

انىٍػ 

 انؾَبثٍ

الاَؾواف 

 انًؼُبهٌ

كهعخ 

 الأهًُخ

0 0 
ِظطٍزخص حلإعظَحؾ حٌّظعٍمش 

 IFRS05رّع١خٍ 
 َِطفعش 1.10501 0.1516 5 0

7 7 
حٌّظعٍمش م١خّ ِظطٍزخص حٌ

 IFRS05ّع١خٍ ر
 َِطفعش 1.15070 0.1715 5 0

0 0 
ِظطٍزخص حلإـٜخف حٌّظعٍمش 

 ١IFRS05خٍ عرّ
 َِطفعش 1.1290 0.1012 5 0

ططز١ك ِع١خٍ حلارةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

05 
 َِطفعش 1.21602 0.1076 5 0

ك١غ  ّٛحـمشىٍؿش حٌ حٌٝ حٗخٍص ؿ١ّعٙخ حٌلٔخر١ش حٌّظٛٓطخص (ح0ْ-0) حٌـيٚي ِٓ ٠هَٙ    

 ر٢ٓٛ عظَحؾحلا ِظطٍزخص ِـخي حلاٌٚٝ حٌَّطزش ـٟ ؿخة (، ك١غ0.1516-0.1012طَحٚكض ر١ٓ )

ِظطٍزخص ( ػُ ِـخي 0.1715حٌم١خّ ر٢ٓٛ كٔخرٟ )ِظطٍزخص (، ػُ ِـخي 0.1516كٔخرٟ )

ٚلي وخْ حٌّـّٛع ٌـ١ّع حٌّـخلاص )ططز١ك ِع١خٍ حلارةغ  (0.1012حلاـٜخف ر٢ٓٛ كٔخرٟ )

 ططز١ك ِع١خٍ حلارةغ حٌّخٌٟ  ِٔظٜٛ ٌٚظ١ٟٛق( 0.1076( ر٢ٓٛ كٔخرٟ )05)حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 
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 رخٓظوَحؽ حٌزخكؼش لخِض ِـخي ٌىً ِٕفًٜ ر٘ىً ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش05ٟ ٍلُ حٌيٌٚ

 ِٟٛق ٘ٛ وّخ ِـخي ٌىً ىٍؿش حلأ١ّ٘شٚ ٚحٌع١ٍخ حٌي١ٔخ ٚحٌم١ُ حٌّع١خ٠ٍش ٚحلألَحـخص حٌّظٛٓطخص

 ٠ٍٟ: ـ١ّخ

يؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ الاػزواف ظًٍ يزؽهجبد  ثبنًغبل الاول: انًزؼهمخ انُزبئظ5-5-9-5 

 .IFRS 51ٍانلون

 ٚحلألَحؾ حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛ ك١غ ِٓ حلاعظَحؾِظطٍزخص  رّـخي حٌفمَحص حٌّظعٍمش ٔظخثؾ وخٔض    

 (0-7ٍلُ) ؿيٚي ٠عَٟٗ حٌٌٞ حٌٕلٛ عٍٝ ىٍؿش حلأ١ّ٘شٚ ٚحٌي١ٔخ حٌع١ٍخ ٚحٌم١ُ حٌّع١خٍٞ

 (5-9علول)

 IFRS 51يؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ انلونٍالاػزواف ظًٍ يزؽهجبد  نًغبل انىصفٍ انزؾهُم

انور
 ثخ

 هلى
انَ ا
 ل

 انؼجبهح
انىٍػ 
انؾَب
 ثٍ

الاَؾواف 
 انًؼُبهٌ

كهعخ 
الأهً
 َخ

0 0 
طٍظَِ أ١َحؾ حٌعمي رظٕف١ٌ ١َٚٗ حٌعمي حٌظٟ طُ 

 حلإطفخق ع١ٍٙخ ٓٛحة وخٔض ِىظٛرش أٚ هط١ش.
 َِطفعش 1.900 0.12

0 7 
طليى حٌَ٘وش كمٛق ٚحٌظِحِخص وً ١َؾ ـ١ّخ 

 ميِش.٠ظعٍك رخٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌّ
 َِطفعش 0.056 0.10

2 0 
طليى حٌَ٘وش ١َٚٗ حٌٔيحى ٌٍز٠خثع أٚ حٌويِخص 

 حٌّميِش ِٓ حٌَ٘وش ٌٍع١ًّ.
 َِطفعش 1.115 0.20

7 0 
٠ٜٕؿ حٌعمي ـٟ ؿَٖٛ٘ عٍٝ أٔٗ عمي طـخٍٞ ِّخ 

 ٠ئػَ عٍٝ طٛل١ض ِٚميحٍ حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ٌٍعمي.
 َِطفعش 0.150 0.97

5 5 

٠ىْٛ ٌٙخ حٌلك ـٟ طليى حٌَ٘وش حٌعخثي حٌظٟ 
حٌلٜٛي ع١ٍٗ ٔظ١ـش طمي٠ُ حٌٍٔع أٚ حٌويِخص 
ٌٍع١ًّ ِع َِحعخس ٍؼزش ٚليٍس حٌع١ًّ عٍٝ 

 حٌٔيحى.

 َِطفعش 0.101 0.19

0 6 
طظلمك حلإ٠َحىحص ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة عٕيِخ 

٠ىْٛ ٕ٘خٌه لٕخعش ربِىخ١ٔش طل١ًٜ ل١ّش حٌعمي ِع 
 حٌع١ًّ.

 َِطفعش 0.160 0.99

6 2 
حٌعمي طم١ُُ حٌَ٘وش حٌز٠خثع ٚحٌويِخص  ـٟ ريح٠ش

حٌظٟ طَؼذ رظمي٠ّٙخ ٌٍع١ًّ ٚـمخً ٌٍعمي ٚحٌظٟ 
 طعظزَ ؿِةحً ِٓ حٌٛـخة رّظطٍزخص حٌعمي.

 َِطفعش 1.120 0.29

 IFRSِظطٍزخص حلاعظَحؾ حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ
05 

0.8186 
1.851
58 

 َِطفعش

ِع١خٍ ّٟٓ حلاعظَحؾ ِظطٍزخص حٌّـخي حلاٚي ) ؿخرخصح ؿ١ّع حْ (0-7حٌـيٚي) ِٓ ٠هَٙ    

 حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛطَحٚف  (ك١غَِطفعشـ١ٙخ ) ىٍؿش حلأ١ّ٘ش وخٔض (IFRS 05حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ

( ٌفمَس "طظلمك حلإ٠َحىحص ِٓ حٌعمٛى 0.99( ك١غ وخٔض حعٍٝ ىٍؿخص حلاؿخرش )0.20 - 0.99ر١ٓ )

خ١ٔش طل١ًٜ ل١ّش حٌعمي ِع حٌع١ًّ" ـٟ ك١ٓ وخٔض حلً ِع حٌعّةة عٕيِخ ٠ىْٛ ٕ٘خٌه لٕخعش ربِى

( ٌفمَس "طليى حٌَ٘وش ١َٚٗ حٌٔيحى ٌٍز٠خثع أٚ حٌويِخص حٌّميِش ِٓ حٌَ٘وش ٌٍع١ًّ" 0.20ىٍؿش )

 حلاعظَحؾ ك١غ رٍػ ح٢ٌٓٛ حٌلٔخرٟ ٌّـخيّظطٍزخص حْ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش طٙظُ عِّٛخ ر ٠ٚظ٠ق

 حٌّٛحـمش.حٌٝ ( ٚ٘ٛ ١٘٠َ 0.1516حلاعظَحؾ ) ِظطٍزخص 
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يؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ انمُبً ظًٍ : يزؽهجبد ثبنًغبل انضبٍَ انًزؼهمخ انُزبئظ9-5-9-5

 .IFRS 51انلونٍ

 IFRS ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚحٌم١خّ ّٟٓ ِظطٍزخص  رّـخي حٌفمَحص حٌّظعٍمش ٔظخثؾ وخٔض    

 حٌٕلٛ عٍٝ ىٍؿش حلأ١ّ٘شٚ ٚحٌي١ٔخ حٌع١ٍخ ٚحٌم١ُ حٌّع١خٍٞ ٚحلألَحؾ حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛ ك١غ ِٓ 05

 (.0-0ٍلُ) ؿيٚي ٠عَٟٗ حٌٌٞ

 (5-0علول)

 IFRS 51يؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ انلونٍانمُبً ظًٍ يزؽهجبد نًغبل  انىصفٍ انزؾهُم

هلى  انورجخ
انىٍػ  انؼجبهح انَ ال

 انؾَبثٍ
الاَؾواف 
 انًؼُبهٌ

كهعخ 
 الأهًُخ

طؤهٌ حٌَ٘وش رع١ٓ حلإعظزخٍ ١َٚٗ حٌعمي  0 0
 َِطفعش 0.000 0.12 ٚحٌّّخٍٓخص حٌظـخ٠ٍش عٕي طلي٠ي ل١ّش حٌعمي.

0 7 
عٕي طؤؿ١ً حٌيـع ٠ظُ اىٍحؽ حلإ٠َحىحص ِٓ 
ر١ع حٌز٠خثع اٌٝ ٓعَ حٌز١ع حٌٕميٞ ٚطعخٌؾ 

 ح٠ٌِخىس عٍٝ حٔٙخ ح٠َحىحص ـٛحثي.
 َِطفعش 0.160 0.19

0 0 

اًح وخْ ِزٍػ حٌعٛٝ حٌّظعٙي رٗ ـٟ حٌعمي 
حً ـ١ـذ عٍٝ حٌَ٘وش أْ ٠ظ٠ّٓ ِزٍؽخً ِظؽ١َ

طميٍ ِزٍػ حٌعٛٝ حٌٌٞ ٓٛـ١ىْٛ ٌٙخ كك 
حٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌّظعٙي رظمي٠ّٙخ  ـ١ٗ ِمخرً

 اٌٝ حٌع١ًّ.

 َِطفعش 0.070 0.16

7 0 
طعظَؾ حٌّٕ٘ؤس رخلإ٠َحى ِٓ ر١ع حٌز٠خثع عٕي 

ٔمً ح١ٌٔطَس عٍٝ حٌز٠خثع ِٓ حٌَ٘وش 
 ٌٍع١ًّ.

 َِطفعش 1.920 0.90

2 5 
ٕخٌه هُٜ اؿّخٌٟ ٠ظُ ط٠ُٛعٗ عٕيِخ ٠ىْٛ ٘

عٍٝ رٕٛى حٌعمي عٍٝ أٓخّ أٓعخٍ حٌز١ع 
 ٚرط٠َمش ِظٕخٓزش.

 شِظٛٓط 1.910 0.60

5 6 

طُٛع حٌَ٘وش اؿّخٌٟ ٓعَ حٌّعخٍِش اًح وخْ 
حٌعمي ٠ظ٠ّٓ اؿّخٌٟ حلإ٠َحىحص عٍٝ أٓخّ 

ٓعَ حٌز١ع حٌّٕفًٜ ٌىً رٕي ِٓ رٕٛى 
 حلإ٠َحىحص.

 َِطفعش 0.110 0.20

6 2 

َ٘وش ِزٍػ حٌعٛٝ حٌّظؽ١َ رخٓظويحَ طميٍ حٌ
أٞ ِٓ حٌط٠َمظ١ٓ حٌظخ١ٌظ١ٓ: ٠َ١مش حٌم١ّش 
حٌّظٛلعش ٚحٌّزٍػ حلأوؼَ طَؿ١لخً، حعظّخىحً 

عٍٝ حٌط٠َمش حٌظٟ طظٛلع حٌَ٘وش رؤٔٙخ طظٕزؤ 
ر٘ىً أـ٠ً رّزٍػ حٌعٛٝ حٌٌٞ ١ٓىْٛ ٌٙخ 

 كك ـ١ٗ.

 َِطفعش 1.905 0.69

 َِطفعش IFRS 05 0.1715 1.15070ٌٟٚحٌم١خّ ّٟٓ ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌي

ِع١خٍ حلإرةغ حٌم١خّ ّٟٓ ِظطٍزخص حٌّـخي حٌؼخٟٔ) حؿخرخص ؿ١ّع (ح0ْ-0حٌـيٚي) ِٓ ٠هَٙ    

رخٓظؼٕخة حٌفمَس حٌوخِٔش ٚحٌظٟ وخٔض  (َِطفعشـ١ٙخ ) ىٍؿش حلأ١ّ٘ش وخٔض (IFRS 05حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ

حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش  حْ ( ٠ٚظ٠ق0.60 - 0.16ر١ٓ ) حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛطَحٚف  غ( ك١ِظ٢ٓٛ)

ٚلي رٍؽض حعٍٝ  (.0.1715حٌم١خّ ك١غ رٍػ ح٢ٌٓٛ حٌلٔخرٟ ٌٍّـخي وخِة )ّظطٍزخص ٠ٙظّْٛ ر

 ( ٚوخٔض ٌفمَس "اًح وخْ ِزٍػ حٌعٛٝ حٌّظعٙي رٗ ـٟ حٌعمي 0.16حؿخرش ِٓ ك١غ ح٢ٌٓٛ حٌلٔخرٟ )
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ٓٛؾ ٠ىْٛ ٌٙخ كك ـ١ٗ ِمخرً  ٠ظ٠ّٓ ِزٍؽخً ِظؽ١َحً ـ١ـذ عٍٝ حٌَ٘وش أْ طميٍ ِزٍػ حٌعٛٝ حٌٌٞ

حٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌّظعٙي رظمي٠ّٙخ اٌٝ حٌع١ًّ" ـٟ ك١ٓ وخٔض حلً حؿخرش "عٕيِخ ٠ىْٛ ٕ٘خٌه هُٜ 

اؿّخٌٟ ٠ظُ ط٠ُٛعٗ عٍٝ رٕٛى حٌعمي عٍٝ أٓخّ أٓعخٍ حٌز١ع ٚرط٠َمش ِظٕخٓزش" ر٢ٓٛ كٔخرٟ 

(0.60.) 

يؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ  الافصبػ ظًٍ: يزؽهجبد ثبنًغبل انضبنش انًزؼهمخ انُزبئظ0-5-9-5 

 .IFRS 51انلونٍ

 IFRSِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚحلاـٜخف ّٟٓ ِظطٍزخص  رّـخي حٌفمَحص حٌّظعٍمش ٔظخثؾ وخٔض

 حٌٕلٛ عٍٝ ىٍؿش حلأ١ّ٘شٚ ٚحٌي١ٔخ حٌع١ٍخ ٚحٌم١ُ حٌّع١خٍٞ ٚحلألَحؾ حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛ ك١غ 05ِٓ

 .(0-0ٍلُ) ؿيٚي ٠عَٟٗ حٌٌٞ

 (5-5علول)

 IFRS 05ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚحلاـٜخف ّٟٓ ِظطٍزخص ٌّـخي  حٌٛٛفٟ حٌظل١ًٍ

 انورجخ
هلى 

 انَ ال
 انؼجبهح

انىٍػ 

 انؾَبثٍ

الاَؾواف 

 انًؼُبهٌ

كهعخ 

 الأهًُخ

2 0 

طفٜق حٌَ٘وش عٓ حٌّعٍِٛخص حٌى١ّش 

ٚحٌٕٛع١ش حٌّظعٍمش رخٌعمي ٌظّى١ٓ ِٔظويِٟ 

ُٙ ١ز١عش ٚطٛل١ض ِٚزخٌػ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ ـ

ٚكخلاص عيَ حٌظؤوي حٌوخٛش رخلإ٠َحى 

عٓ حٌعمٛى ِع  خطـشٚحٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌٕ

 حٌعّةة.

 َِطفعش 0.15 0.26

1 7 
طؤهٌ حٌَ٘وش رع١ٓ حلإعظزخٍ ِٔظٜٛ 

 حٌظفخ١ًٛ حٌةُِش ٌٍٛـخة رٙيؾ حلإـٜخف .
 َِطفعش 0.16 0.27

6 0 
طفٜق حٌَ٘وش عٓ حٌّعٍِٛخص حٌى١ّش 

 .ٛع١ش كٛي حٌعمٛى ِع حٌعّةةٚحٌٕ
 َِطفعش 0.100 0.10

5 0 

طفٜق حٌَ٘وش عٓ حلإ٠َحى حٌٕخطؾ ِٓ حٌعمٛى 

ِع حٌعّةة ر٘ىً ِٕفًٜ عٓ ِٜخىٍ 

 ح٠َحىحطٙخ حلأهَٜ.

 َِطفعش 0.050 0.12

0 5 

حلأٍٛيس حلإـظظخك١ش طفٜق حٌَ٘وش عٓ 

ٚحٌوظخ١ِش ٌٍّزخٌػ ِٔظلمش حٌظل١ًٜ ٚأٛٛي 

 حٌعمي ٚحٌظِحِخطٗ.

 َِطفعش 0.101 0.90

0 6 

طفٜق حٌَ٘وش عٓ حٌّعٍِٛخص حٌى١ّش 

ٚحٌٕٛع١ش عٓ أٞ أٛٛي ِعظَؾ رٙخ ٔخطـش 

 عٓ طىخ١ٌؿ حٌلٜٛي عٍٝ حٌعمي ِع حٌعّةة.

 َِطفعش 0.125 0.90
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7 2 

طفٜق حٌَ٘وش عٓ حلإٍٗخىحص ٚحلأكىخَ 

حٌٙخِش حٌظٟ ٠ظُ حٌم١خَ رٙخ عٕي ططز١ك ٌ٘ح 

 حٌّع١خٍ عٍٝ حٌعمٛى ِع حٌعّةة.

 َِطفعش 0.125 0.96

0 1 

طفٜق حٌَ٘وش عٓ حٌطَق حٌّٔظويِش 

لإػزخص حلإ٠َحى، ٚو١ؿ ٠ظُ ططز١ك ٌٖ٘ 

 حٌطَق.

 َِطفعش 0.127 0.19

 َِطفعش IFRS 05 0.8515 1.82556حلاـٜخف ّٟٓ ِع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ

 

ِع١خٍ حلإرةغ ّٟٓ حلاـٜخف ِظطٍزخص )ؼخٌغ حٌّـخي حٌ حؿخرخص ؿ١ّع (ح0ْ-0حٌـيٚي) ِٓ ٠هَٙ    

ر١ٓ  حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛطَحٚف  غك١ (َِطفعش) ـ١ٙخ ىٍؿش حلأ١ّ٘ش وخٔض (IFRS 05حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ

حلاـٜخف ك١غ رٍػ ح٢ٌٓٛ ّظطٍزخص حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش ٠ٙظّْٛ ر حْ ( ٠ٚظ٠ق0.27 - 0.19)

 (0.19ٚلي رٍؽض حعٍٝ حؿخرش ِٓ ك١غ ح٢ٌٓٛ حٌلٔخرٟ ) (.0.1012حٌلٔخرٟ ٌٍّـخي وخِة )

ٚوخٔض ٌفمَس "طفٜق حٌَ٘وش عٓ حٌطَق حٌّٔظويِش لإػزخص حلإ٠َحى، ٚو١ؿ ٠ظُ ططز١ك ٌٖ٘ حٌطَق" 

ـٟ ك١ٓ وخٔض حلً حؿخرش "٠ـذ عٍٝ حٌَ٘وش أْ طؤهٌ رع١ٓ حلإعظزخٍ ِٔظٜٛ حٌظفخ١ًٛ حٌةُِش 

 (.0.27ٌٍٛـخة رٙيؾ حلإـٜخف" ر٢ٓٛ كٔخرٟ )

 اكاهح الاهثبػ ثًُىمط عىَي انًؼلل نمُبً انًزؼهمخ انُزبئظ9-9-5

 ٚحلألَحؾ حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛ ك١غ ِٓ رلٔخد حىحٍس حلاٍرخف حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش حٌّظعٍمش ٔظخثؾ وخٔض    

 (.0-5ٍلُ) ؿيٚي ٠عَٟٗ حٌٌٞ حٌٕلٛ عٍٝ ٚحٌي١ٔخ حٌع١ٍخ ٚحٌم١ُ حٌّع١خٍٞ

 (5-1علول)

 افزجبه ًَىمط إكاهح الأهثبػ

 انًزغُو
الم 
 لًُخ

أػهً 
 لًُخ

انىٍػ 
 انؾَبثٍ

ؾواف الاَ
 انًؼُبهٌ

 1.00 1.06 0.60 1.1005 ( α0ِمٍٛد حؿّخٌٟ حلاٛٛي ٌٍٕٔش حٌٔخرمش ) 

حٌفَق ر١ٓ حٌظؽ١َ رخلا٠َحىحص ٚحٌظؽ١َ ـٟ كٔخرخص 
 ( α7) حٌّي١ٕ٠ٓ

-1.61 0.17 0.09 1.7192 

 0.06 0.01 0.16 1.0907 ( α0) حلاٛٛي حٌؼخرظش 

 1.1110 0.02 1.71 1.01- حٌّٔظلمخص حٌى١ٍش

 1.1570 0.02 1.75 1.07- مخص ؼ١َ حلاهظ١خ٠ٍشحٌّٔظل

 1.1102 0.51 1.75 1.70- حٌّٔظلمخص حلاهظ١خ٠ٍش

 1.8161 5.56 1 5 ىٍؿش ِّخٍٓش حىحٍس حلاٍرخف
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 ٌٚمي طُ كٔخد ىٍؿش ِّخٍٓش حىحٍس حلاٍرخف ِٓ هةي عيى ِٓ حٌوطٛحص عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:    

 : رملَو ًَىمط عىَي انًؼلل اولا

ٌؽخ٠خص طمي٠َ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي رٕفْ حٌط٠َمش حٌظٟ  STATA IC 07حٓظويحَ رَِـ١ش  طُ    

 Panel Dataِٓ هةي حٓظويحَ حٍٓٛد حٌز١خٔخص حٌّمطع١ش Dechow,0995حٓظويِٙخ

CrossSectional Analysis( ُٔظخثؾ طمي٠َ ِعخىٌش حلأليحٍ 0-6. ٠ٚعَٝ حٌـيٚي ٍل )

 لاكظٔخد ًّٔٛؽ حىحٍس حلاٍرخف.

 

 (5-6ل)علو

 الاهثبػإكاهح َزبئظ يؼبكنخ الاَؾلاه لاؽزَبة ًَىمط 

TACCi,t / Ai,t-0= α0(0/Ai,t-0)+ α7(▲REVi,t -▲RECi,t)/ A i,t-0 + α0 

PPEi,t / Ai,t-0 + e 

 حٌيلاٌش Tل١ّش  Bل١ّش  حٌّظؽ١َ

 1.500 1.66- 1.106- حٌؼخرض

 1.007 -1.91 1.021- ( α0ِمٍٛد حؿّخٌٟ حلاٛٛي ٌٍٕٔش حٌٔخرمش ) 

حٌفَق ر١ٓ حٌظؽ١َ رخلا٠َحىحص ٚحٌظؽ١َ ـٟ كٔخرخص 

 ( α7) حٌّي١ٕ٠ٓ 

1.006 0.91 1.111 

 1.029 0.00 1.117 ( α0) حلاٛٛي حٌؼخرظش 

 F 00.91ل١ّش 

 1.1111 ل١ّش حٌيلاٌش

Rل١ّش 
7

 67.6 % 

HausmanTest 
 09.05 حٌم١ّش

 1.1117 حٌيلاٌش
 

ِٓ هةي ٔظ١ـش حهظزخٍ  Fixed Effectٔخص ًحص طخػ١َ ػخرض حْ حٌز١خ( 0-6)٠هَٙ ِٓ حٌـيٚي     

Hausman  ٍٚرخٌظخٌٟ ٍـٞ حٌف١َٟش حٌظٟ طٕٚ عٍٝ  1.1117ك١غ رٍؽض ل١ّش حٌيلاٌش ٌةهظزخ

حْ حٌز١خٔخص ًحص طخػ١َ ع٘ٛحثٟ. ِٓ ٔخك١ش حهَٜ ٠هَٙ لزٛي ًّٔٛؽ حلأليحٍ ك١غ رٍؽض ل١ّش 

١ٓ وخٔض حٌميٍس حٌظف٠َ١ٔش ٌّعخِةص حًٌّٕٛؽ (. ـٟ ك1.1111% )5حلً ِٓ  Fحٌيلاٌش ٌم١ّش 

حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش % ِٓ ِّخٍٓخص حىحٍس حلاٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش67.6

 .عّخْ

 (:Mix methodصبَُب : ؽَبة كهعخ يًبهٍخ اكاهح الاهثبػ )

ر١ٓ حلً  (0-5) طَحٚكض ل١ُ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعيي )حٌّٔظلمخص حلاهظ١خ٠ٍش( وّخ ٠هَٙ ـٟ ؿيٚي    

 حلاٍرخف كٔذ حٌّٔظٜٛ  . ٚلي طُ كٔخد ىٍؿخص ِّخٍٓش اىحٍس1.75ٚحعٍٝ ل١ّش  1.70-ل١ّش 
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(، 0(، طّخٍّ ىحثّخ ريٍؿش ل١ٍٍش )7(، طّخٍّ حك١خٔخ ريٍؿش ل١ٍٍش )0حٌوّخٟٓ )لا طّخٍّ حريح )

 ((.5) َِطفعش(، طّخٍّ ىحثّخ ريٍؿش 0) َِطفعشطّخٍّ حك١خٔخ ريٍؿش 

 ؿش طُ حهٌ حٌفَق ر١ٓ حعٍٝ ل١ّش ٚحلً ل١ّش عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ :ٚلاكظٔخد حٌيٍ

1.75 – (-1.70 = )1.01 

 ىٍؿخص وخٔض: 5ٚرمّٔش حٌٕظ١ـش عٍٝ 

1.01 / 5 = 1.196 

 ٚرٕخة ع١ٍٗ وخٔض حٌيٍؿخص عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

  ((.1.196)+ 1.70-) 1.000-حٌٝ  1.70-( = ِٓ 0)

  ((.1.196)+ 1.000-) 1.101-حٌٝ  1.000-( = ِٓ 7)

  ((.1.196)+ 1.102-) 1.151حٌٝ  1.102-( = ِٓ 0)

  (. 1.196+ 1.151) 1.055حٌٝ  1.159( = ِٓ 0)

  (. 1.196+ 1.056) 1.75حٌٝ  1.056( = ِٓ 5)

٠هَٙ حْ ح٢ٌٓٛ حٌلٔخرٟ ٌيٍؿش ِّخٍٓش حىحٍس حلاٍرخف )حٌّٔظلمخص  5.0ٚرخٌَؿٛع حٌٝ ؿيٚي     

حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ( حٞ حْ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش0حٌيٍؿش ) ِّخ ٠عٕٟ 0.51حلاهظ١خ٠ٍش( وخٔض 

 . َِطفعشطّخٍّ حىحٍس حلاٍرخف حك١خٔخ ريٍؿش  ـٟ رٍٛٛش عّخْ

 افزجبه ٍلايخ انجُبَبد 0-5

ط١َ٘ حهظزخٍحص حـظَحٟخص ِعخىٌش حلأليحٍ حٌٝ حلاهظزخٍحص حلاكٜخث١ش حٌظٟ طعطٟ ِئَٗح كٛي     

ظٟ طئىٞ حٌٝ حٌٛلٛع ـٟ حلأليحٍ حٌِحثؿ ٚحٌٌٞ لي ٠ئىٞ حٌٝ ٔظخثؾ ٓةِش حٌز١خٔخص ِٓ حٌّ٘خوً حٌ

 ؼ١َ ِٕطم١ش حٚ ٔظخثؾ ؼ١َ ٛل١لش.

 Multicollinearityالاهرجبغ انقؽٍ انًزؼلك5-0-5

٠ٙيؾ ٌ٘ح حلاهظزخٍ حٌٝ حٓظى٘خؾ أٞ ِ٘خوً حٍطزخ١ هطٟ ِظعيى ر١ٓ حٌّظؽ١َ حٌظخرع ٚحٌّظؽ١َحص     

 حْ ِ٘ىٍش حلاٍطزخ١  (Hair et al.,7101)(. ك١غ ٠َٜ Shukeri & Nelson,7101حٌّٔظمٍش )
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حٌوطٟ حٌّظعيى طٕ٘ؤ ر١ٓ حٌّظؽ١َحص حًح ُحىص ل١ّش حلاٍطزخ١ ر١َْٓٛ ر١ٓ ِظؽ٠َ١ٓ ِٓ حٌّظؽ١َحص 

( ٔظخثؾ حهظزخٍ حلاٍطزخ١ حٌوطٟ حٌّظعيى 0-2حٌـيٚي ) %، ٠ٚع91َٝحٌّٔظمٍش عٓ 

Multicollinearity. 

 (5-5علول )

 لاهرجبغ )ثُوٍىٌ(افزجبه يصفىفخ ا

 الافصبػ انمُبً الاػزواف انًزغُواد

   5 الاػزوافيزؽهجبد 

  5 1.895 انمُبًيزؽهجبد 

 5 1.596 1.555 الافصبػيزؽهجبد 

 

%ٚرخٌظخٌٟ ـؤْ 91( حْ ل١ّش حلاٍطزخ١ ر١ٓ ؿ١ّع حٌّظؽ١َحص ٌُ طظـخُٚ 0-٠2هَٙ ِٓ حٌـيٚي )    

 حٍطزخ١ هطٟ ِظعيى.حهظزخٍ ر١َْٓٛ ١٘٠َ حٌٝ عيَ ٚؿٛى ِ٘ىٍش 

 افزجبه انزىىَغ انؽجُؼ9-0-5ٍ

. ك١غ Kurtosisٚحٌظفٍطق  ١٘٠Skewnessَ حهظزخٍ حٌظ٠ُٛع حٌطز١عٟ حٌٝ حٓظويحَ ل١ُ حلاٌظٛحة     

 Kurtosisٚوخٔض ل١ُ  0ألً ِٓ  Skewnessطعظزَ حٌز١خٔخص هخٟعش ٌٍظ٠ُٛع حٌطز١عٟ اًح وخٔض ل١ُ 

حٌٝ ٔظخثؾ حهظزخٍ حٌظ٠ُٛع حٌطز١عٟ  (0-1)حٌـيٚي  (. Hair et al.,7101َ١٘٠ٚ)01ألً ِٓ 

 ٌّظؽ١َحص حٌيٍحٓش:

 ( 5-8علول )

 انزىىَغ انؽجُؼٍ نًزغُواد انلهاٍخ

  Skewnessالانزىاء Kurtosisانزفهؽؼ 

 انقؽأ انًؼُبهٌ انمًُخ الاؽصبئُخ انقؽأ انًؼُبهٌ انمًُخ الاؽصبئُخ انًزغُو

 1.012 1.109 1.715 1.152- اكاهح الاهثبػ

 1.012 1.572 1.715 1.290 الاػزوافيزؽهجبد 

 1.012 1.770 1.715 1.5 انمُبًيزؽهجبد 

 1.012 1.070 1.715 1.277 الافصبػيزؽهجبد 
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ك١غ رٍؽض حعٍٝ  0وخٔض حلً ِٓ  Skewnessحٌٝ حْ ؿ١ّع ل١ُ حلاٌظٛحة  (0-1)١٘٠َ حٌـيٚي     

ـمي وخٔض ؿ١ّع حٌم١ُ حلً  Kurtosisحٌظفٍطق  حلاعظَحؾ، حِخ ِظطٍزخص ٌّظؽ1.290َ١ل١ّش ٌةٌظٛحة 

حلاعظَحؾ. ٚط١َ٘ ٌٖ٘ حٌٕظخثؾ حٌٝ حْ ِظطٍزخص  ٌّظؽ1.572َ١ك١غ رٍؽض حعٍٝ ل١ّش طفٍطق  01ِٓ 

 ِٓ ِ٘خوً حٌظ٠ُٛع حٌطز١عٟ. ٚهخ١ٌش ؿ١ّع ِظؽ١َحص حٌيٍحٓش ١ٍّٓش

 َزبئظ افزجبه فوظُبد انلهاٍخ 5-5

ُ حٓظويحَ حهظزخٍ ِعخىٌش حلأليحٍ حٌّظعيى حٌظـ١ّع١ش رزَٔخِؾ ٌؽخ٠خص حهظزخٍ ـ١َٟخص حٌيٍحٓش ط    

SPSS 75 ٚطٔظويَ ٌٖ٘ حٌط٠َمش ٌؽخ٠خص حهظزخٍ ـ١َٟخص حٌيٍحٓش حٌّظعٍمش رخػَ حٌّظؽ١َحص .

% ٠ٚظُ 5حٌّٔظمٍش عٍٝ حٌّظؽ١َ حٌظخرع، ك١غ ٠ظُ لزٛي حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش عٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش حلً ِٓ 

حٌٝ حطـخٖ  T% ـٟ ك١ٓ ط١َ٘ ل١ّش ر١ظخ ٚ 5ٔظٜٛ ىلاٌش حوزَ ِٓ لزٛي حٌف١َٟش حٌٜف٠َش عٕي ِ

ٔظخثؾ حهظزخٍ ـ١َٟخص  (0-9)حٌعةلش ر١ٓ حٌّظؽ١َ حٌّٔظمً ٚحٌّظؽ١َ حٌظخرع، ٠ٚعَٝ حٌـيٚي 

   حٌيٍحٓش:

 (5-2علول)

 َزبئظ افزجبه فوظُبد انلهاٍخ

 حٌّظؽ١َ حٌظخرع : اىحٍس حلاٍرخف حٌّلخٓز١ش

 نللانخا Tلًُخ  Bلًُخ  انًزغُو

 1.111 07.660 7.161 حٌؼخرض

 1.172 7.700- 1.107- حلاعظَحؾِظطٍزخص 

 1.116 7.297- 1.006- حٌم١خِّظطٍزخص 

 1.770 1.269 1.102 حلاـٜخفِظطٍزخص 

 F 5.619ل١ّش 

 1.1111 ل١ّش حٌيلاٌش

 R 15.62%ل١ّش 

Rل١ّش 
7

 20.0 % 

Rل١ّش 
7

 %27.9 حٌّعيٌش 
 

ًٛؽ ِّّخ ٠عٕٟ حْ حٌٕ 1.1111( رٍؽض Fحْ ل١ّش حٌيلاٌش ًٌّٕٛؽ حٌيٍحٓش )( 0-٠9هَٙ حٌـيٚي )    

لا ٠ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش H15 :حلاكٜخثٟ ِمزٛي، ٚ٘ٛ ِخ ١٘٠َ حٌٝ ٍـٞ حٌف١َٟش حٌَث١ٔ١ش 

 عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش IFRS 05ٌظطز١ك ِع١خٍ (α≤ 1.15)عٕي ِٔظٜٛ 
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َىعل أصو مو كلانخ إؽصبئُخ . ٚلزٛي حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش "ٟ رٍٛٛش عّخْحٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـ

ػهً إكاهح الأهثبػ فٍ انشوكبد انصُبػُخ IFRS 51نزؽجُك يؼُبه  (α≤ 1.11)ػُل يَزىي 

 ."انًَبهًخ انؼبيخ انًلهعخ فٍ ثىهصخ ػًبٌ

Rِٓ ٔخك١ش حهَٜ رٍؽض ل١ّش     
7

ًٛؽ حٌيٍحٓش % ِّخ ٠عٕٟ حْ حٌّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش ـٟ 20.0ّٔ=  

% ِٓ ِّخٍٓخص حىحٍس حلاٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حلاٍى١ٔش، ٚـٟ ٌ٘ح 20.0طفَٔ ِخ ِميحٍٖ 

% ِٓ 76.6طفَٔ ِخ ِميحٍٖ  05حٗخٍس ح٠٠خ حٌٝ حْ ٕ٘خن عٛحًِ حهَٜ ؼ١َ ِـخلاص ِع١خٍ 

 .حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخِّْخٍٓخص حىحٍس حلاٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص 

 ٠ٚعَٝ حٌـِة حٌظخٌٟ ٔظخثؾ حهظزخٍ حٌف١َٟخص حٌفَع١ش ـٟ ًّٔٛؽ حٌيٍحٓش:    

 : َزبئظ افزجبه انفوظُخ انفوػُخ الاونً:اولًا

: H15-5 ٜٛلا ٠ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظ(α≤ 1.15)  ِظطٍزخص حلإعظَحؾ ٌظطز١ك

ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش ف عٍٝ حىحٍس حلاٍرخ IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 

 .حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ

 Tحلاعظَحؾ حٗخٍص حٌٝ ل١ّش  ِظطٍزخص حٌٝ حْ حٌٕظ١ـش حٌّظعٍمش رّـخي (0-9)١٘٠َ حٌـيٚي 

،  1.172% ك١غ رٍؽض ل١ّش حٌيلاٌش 5ٟٚ٘ ًحص ىلاٌش حكٜخث١ش عٕي ِٔظٜٛ  7.700-رٍؽض  

 ٌظطز١ك (α≤ 1.15)ؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظٜٛ لا ٠ٛٚرخٌظخٌٟ ٍـٞ حٌف١َٟش حٌٜف٠َش "

ـٟ عٍٝ حىحٍس حلاٍرخف  IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ِظطٍزخص حلإعظَحؾ 

َىعل أصو " ٚلزٛي حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش "حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ

انًزؼهمخ ثًؼُبه الإثلاؽ يزؽهجبد الإػزواف  نزؽجُك (α≤ 1.11)مو كلانخ إؽصبئُخ ػُل يَزىي 

فٍ انشوكبد انصُبػُخ انًَبهًخ انؼبيخ انًلهعخ ػهً اكاهح الاهثبػ  IFRS 51انًبنٍ انلونٍ 

 ِظطٍزخص ، ٚطهَٙ ٌٖ٘ حٌٕظ١ـش ٚؿٛى حػَ عىٟٔ ًٚ ىلاٌش حكٜخث١ش ر١ٓ"فٍ ثىهصخ ػًبٌ

حلاعظَحؾ وٍّخ لٍض  ص ِظطٍزخصٗ وٍّخ ُحىحلاعظَحؾ ِّٚخٍٓخص حىحٍس حلاٍرخف ِّخ ٠عٕٟ حٔ

 ِّخٍٓخص حىحٍس حلاٍرخف.

 صبَُب: َزبئظ افزجبه انفوظُخ انفوػُخ انضبَُخ:

: H15-9 ٜٛلا ٠ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظ (α≤ 1.15) ِظطٍزخص حٌم١خّ حٌّظعٍمش ٌظطز١ك

خِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌععٍٝ حىحٍس حلاٍرخف IFRS 05ّع١خٍر

 عّخْ . 
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-رٍؽض  Tحٌم١خّ حٗخٍص حٌٝ ل١ّش ِظطٍزخص حٌٝ حْ حٌٕظ١ـش حٌّظعٍمش رّـخي  (0-9)١٘٠َ حٌـيٚي     

، ٚرخٌظخٌٟ  1.116% ك١غ رٍؽض ل١ّش حٌيلاٌش 5ٟٚ٘ ًحص ىلاٌش حكٜخث١ش عٕي ِٔظٜٛ  7.297

 ٌظطز١ك(α≤ 1.15) ٜٛ لا ٠ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظٍـٞ حٌف١َٟش حٌٜف٠َش "

ـٟ حٌَ٘وخص عٍٝ حىحٍس حلاٍرخف  IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ حٌم١خّ ِظطٍزخص 

َىعل أصو مو كلانخ " ٚلزٛي حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش "حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ 

مخ ثًؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ انًزؼهيزؽهجبد انمُبً نزؽجُك  (α≤ 1.11)إؽصبئُخ ػُل يَزىي 

فٍ انشوكبد انصُبػُخ انًَبهًخ انؼبيخ انًلهعخ فٍ ػهً اكاهح الاهثبػ  IFRS 51انلونٍ 

حٌم١خّ ِظطٍزخص ، ٚطهَٙ ٌٖ٘ حٌٕظ١ـش ٚؿٛى حػَ عىٟٔ ًٚ ىلاٌش حكٜخث١ش ر١ٓ "ثىهصخ ػًبٌ

ِّخٍٓخص حىحٍس حٌم١خّ وٍّخ لٍض  ص ِظطٍزخصِّٚخٍٓخص حىحٍس حلاٍرخف ِّخ ٠عٕٟ حٔٗ وٍّخ ُحى

 حلاٍرخف.

 : َزبئظ افزجبه انفوظُخ انفوػُخ انضبنضخ:صبنضبً

: H15-0 ٜٛلا ٠ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظ (α≤ 1.15) ٜخفِظطٍزخص حلإـٌظطز١ك 

فٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش عٍٝ حىحٍس حلاٍرخك IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 

 .ٟ رٍٛٛش عّخْحٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـ

حلاـٜخف حٗخٍص حٌٝ حْ ل١ّش  ِظطٍزخص حٌٝ حْ حٌٕظ١ـش حٌّظعٍمش رّـخي (0-9)١٘٠َ حٌـيٚي     

T 1.770% ك١غ رٍؽض ل١ّش حٌيلاٌش 5ٟٚ٘ ١ٌٔض ًحص ىلاٌش حكٜخث١ش عٕي ِٔظٜٛ  1.269رٍؽض 

 ≥α) لا ٠ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظٜٛ ، ٚرخٌظخٌٟ لزٛي حٌف١َٟش حٌٜف٠َش "

عٍٝ حىحٍس  IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ  ٌظطز١ك ِظطٍزخص حلإـٜخف(1.15

 ."ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ حلاٍرخف
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 انفصم انقبيٌ

 انُزبئظ وانزىصُبد

 

 رًهُل 5-1

 

 انُزبئظ 9-1

 

 انزىصُبد 0-1
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 انفصم انقبيٌ

 وانزىصُبد انُزبئظ

 رًهُل:  5-1

ٚحلإٓظٕظخؿخص ِٓ ٚؿٙش ٠ظ٠ّٓ ٌ٘ح حٌفًٜ ٍِوٚ لأُ٘ حٌٕظخثؾ حٌظٟ طٍٛٛض ا١ٌٙخ حٌيٍحٓش     

 حٌظ١ٛٛخص حٌظٟ طميِٙخ ـٟ ٟٛة حٌٕظخثؾ حٌظٟ أظَٙطٙخ حٌيٍحٓش.ٔهَ حٌزخكؼش، رخلإٟخـش اٌٝ أرَُ 

 دوالإٍزُزبعبانُزبئظ  9-1

١ً ر١خٔخص حٌيٍحٓش ٚحهظزخٍ ـ١َٟخطٙخ طُ حٌظًٛٛ اٌٝ حٌٕظخثؾ رٕخةً عٍٝ ِخ طُ طٕخٌٚٗ ـٟ ع١ٍّش طلٍ

 حٌظخ١ٌش:  

حظَٙص ٔظخثؾ حٌيٍحٓش حْ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ ططزك ِع١خٍ حلارةغ  .0

ـٟ رعٞ حٌٕمخ١ حٌّظعٍمش ٔٙخ طعخٟٔ ِٓ ٟعؿ ٌٟ حٌيٌٟٚ حٌوخِْ عَ٘ ر٘ىً ؿ١ي، الا أحٌّخ

خٍ ر٘ىً وخؾٍ ِٓ ٚؿٙش ِظطٍزخص حٌّع١ ٚطف١َٔ ـٟ ـُٙ خصٛعٛر هٌٕ٘خ٠ٚٔظٕظؾ رؤْ  رخٌّع١خٍ.

 ٔهَ حٌزخكؼش.

حظَٙص ٔظخثؾ حٌيٍحٓش ِّخٍٓش حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حلاٍى١ٔش لآخ١ٌذ حىحٍس حلاٍرخف ِٓ هةي  .7

٠ٚٔظٕظؾ رؤْ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش لي طٍـؤ  .هظ١خ٠ٍش رلٔذ ًّٔٛؽ ؿِٛٔ حٌّعييحٌّٔظلمخص حلا

اِخ ٌظوف١ٞ حٌيهً ًٌٚه رٙيؾ طوف١ٞ ح٠ٌَحثذ أٚ ٠ُخىس حٌيهً رٙيؾ ٌٍم١خَ ربىحٍس حلأٍرخف 

 ٍس.٠ُخىس ِىخـآص أع٠خة ِـٍْ حلإىح

حلأرةغ حٌّخٌٟ  ِع١خٍ ( ٌظطز١ك٠α≤ 1.15ٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظٜٛ ) .0

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ IFRS 05حٌيٌٟٚ

طئػَ عٍٝ  IFRS05، ٠ٚٔظٕظؾ رؤْ ِظطٍزخص حلإعظَحؾ ٚحٌم١خّ حٌّظعٍمش رّع١خٍ رٍٛٛش عّخْ

 اىحٍس حلأٍرخف.

ِظطٍزخص حلإعظَحؾ حٌّظعٍمش  ( ٌظطز١ك٠α≤ 1.15ٛؿي أػَ ٍٓزٟ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظٜٛ ) .0

عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش  IFRS 05حلأرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ رّع١خٍ

طؤهٌ حٌَ٘وش رع١ٓ حلإعظزخٍ حٌعمٛى حٌ٘ف١ٙش ٠ٚٔظٕظؾ رؤٔٗ عٕيِخ.خِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْحٌع

ٚحٌوط١ش، ٚعٕيِخ طىْٛ لخىٍس عٍٝ طلي٠ي كمٛق ٚحٌظِحِخص وً ١َؾ ـٟ حٌعمي، رخلإٟخـش اٌٝ 

 ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف. ٓٛؾ ٠ٕعىْ عٍٝطلي٠ي ١َٚٗ حٌٔيحى ٚحٌّوخ١َ حٌّلظٍّش ًٌه وٍٗ 

 ِظطٍزخص حٌم١خّ حٌّظعٍمش ( ٌظطز١كα≤ 1.15ٍٓزٟ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظٜٛ ) ٠ٛؿي أػَ .5

ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش عٍٝ حىحٍس حلاٍرخف  IFRS 05رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ

 ِزٍػ حٌعٛٝ حٌٌٞ  رظمي٠ََ٘وش عٕيِخ طمَٛ ح٠ٌٚٔظٕظؾ رؤٔٗ  .حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ
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ٗ ِمخرً حٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌظٟ طُ طمي٠ّٙخ ٌٍع١ًّ ـٟ كخٌش وخْ حٌعمي ِع حٌع١ًّ ١ٓىْٛ ٌٙخ كك ـ١

اؿّخٌٟ ٓعَ حٌّعخٍِش اًح وخْ حٌعمي ، رخلإٟخـش اٌٝ أْ ل١خَ حٌَ٘وش رظلي٠ي ٠ظ٠ّٓ ِزٍػ ِظؽ١َ

، وّخ ٚأٔٗ ـٟ ٠ظ٠ّٓ اؿّخٌٟ حلإ٠َحىحص عٍٝ أٓخّ ٓعَ حٌز١ع حٌّٕفًٜ ٌىً رٕي ِٓ رٕٛى حلإ٠َحىحص

ٚؿٛى هُٜ اؿّخٌٟ طمَٛ حٌَ٘وش رظ٠ُٛع حٌم١ّش عٍٝ رٕٛى حٌعمي ٚـمخً لأٓعخٍ حٌز١ع حٌّٔظمٍش كخي 

 ٚرط٠َمش ِظٕخٓزش، ًٌه وٍٗ ٓٛؾ ٠ٕعىْ عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف.

حٌّظعٍمش ِظطٍزخص حلإـٜخف ( ٌظطز١ك α≤ 1.15لا ٠ٛؿي أػًَٚ ىلاٌش اكٜخث١ش عٕي ِٔظٜٛ ) .6

ـٟ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّٔخّ٘ش  ٍٝ حىحٍس حلاٍرخفعIFRS 05رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 

رؤْ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش لا ططزك ِظطٍزخص حلإـٜخف ٠ٔظٕظؾ ٚ .حٌعخِش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش عّخْ

، ك١غ أْ ح٠ٌِخىس ـٟ كـُ ِظطٍزخص حلإـٜخف IFRS 05حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ 

لا طمَٛ حٌٜٕخع١ش حٌَ٘وخص ٟخـش اٌٝ أْ رخلإ طلٛي ىْٚ حٌظِحَ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش ـ١ٙخ،

 .رخلإـٜخف عٓ حٌّعٍِٛخص حٌى١ّش ٚحٌٕٛع١ش حٌّظعٍمش رخٌعمٛى ِع حٌعّةة

 انزىصُبد 0-1

 طُ ٟٚع حٌظ١ٛٛخص حٌظخ١ٌش: ٍٛٛض ا١ٌٙخ حٌيٍحٓش ـٟ ٟٛة حٌٕظخثؾ حٌظٟ ط

حٌظٟ حثُ حٌّخ١ٌش ٠ٚظز١ٓ أْ ٌي٠ٙخ طةعذ ـٟ حٌمٛ لا ري ِٓ ٚؿٛى لخْٔٛ عمٛرخص رلك حٌَ٘وخص حٌظٟ .0

 رخف.ٍطمَٛ ربىحٍس حلأ

٠ظَطذ عٍٝ حٌـٙخص حٌّع١ٕش ـٟ رٍٛٛش عّخْ رَٕ٘ حٌٛعٟ كٛي ح٢ػخٍ حٌّظَطزش عٍٝ ِّخٍٓخص  .7

 اىحٍس حلأٍرخف

حٌظٟ طّض  حٓظويحَ ِمخ١٠ْ أهَٜ ٌم١خّ اىحٍس حلأٍرخف ِؼً ًّٔٛؽ ؿِٛٔ ٚؼ١َ٘خ ِٓ حٌّٕخًؽ .0

 .حلإٗخٍس ا١ٌٙخ ٓخرمخً 

 . حٌويِِٟؼً حٌمطخع ـٟ ِوظٍؿ حٌمطخعخص؛  IFRS 05ٌيٍحٓخص عٍٝ ِظؽ١َ اؿَحة ح٠ٌِّي ِٓ ح .0

ِع ِظؽ١َحص أهَٜ ِؼً: ح٢ىحة حٌّخٌٟ، ؿٛىس  IFRS05اؿَحة ح٠ٌِّي ِٓ حٌيٍحٓخص عٍٝ ِظؽ١َ .5

 ٚؼ١َ٘خ ِٓ حٌّظؽ١َحص. حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

رظطز١ك  ـَٝ عمٛرخص ِٓ لزً حٌـٙخص حٌّع١ٕش ـٟ رٍٛٛش عّخْ عٍٝ حٌَ٘وخص ؼ١َ حٌٍّظِِش .6

 .IFRS 05ِظطٍزخص حلإـٜخف حٌّظعٍمش رّع١خٍ حلإرةغ حٌّخٌٟ 
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 لبئًخ انًواعغ

 أولًا: انًواعغ ثبنهغخ انؼوثُخ:

(، حٌّلخٓزش حٌم٠خث١ش ٚىٍٚ٘خ ـٟ حٌلي ِٓ ِّخٍٓش اىحٍس 7106حرَح١ُ٘،حٌٙخىٞ ٚ٘خٍْٚ ِٜطفٝ،)

حٌّـٍي  انؼوثُخ وانلونُخ،يغهخ انًَزُصوَخ نهلهاٍبد حلأٍرخف ٓٛق حٌّخي ـٟ حٌو١ََٛ، 

 (.55(، حٌعيى )00)

(. أػَ حٌَرل١ش ـٟ اىحٍس حلأٍرخف ـٟ 7102ٍٟ عزيحٌمخىٍ. )ٚح١ٌٌٔزخص،عأرٛ ؿزش ، ِلّي عٟٛٔ ع١ي

، انًغهخ الأهكَُخ فٍ إكاهح الأػًبلحٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش ـٟ ٓٛق عّخْ حٌّخٌٟ، 

 (.7(، حٌعيى )00حٌّـٍي )

(. أػَ حٌظيل١ك حٌيحهٍٟ ـٟ حٌلي ِٓ اىحٍس حلأٍرخف 7106زخص، عزي حٌمخىٍ. )أرٛ ؿز٠ًَ، ٠ٛٓؿ ٚح١ٌٌٔ

، انًغهخ الأهكَُخ فٍ إكاهح ٌيٜ حٌَ٘وخص حٌٜٕخع١ش حٌّيٍؿش ـٟ ٓٛق عّخْ حٌّخٌٟ

 .(0(، حٌعيى )07، حٌّـٍي )الأػًبل

كبد (، أصو يؼُبه الإػزوف ثبلإَواكاد ػهً انًشكلاد انًؾبٍجُخ فٍ شو7100أرٛ ٍِخْ،ٗخىٞ )

 )ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ؼ١َ ٍِٕ٘ٛس(ؿخِعش عّخْ حٌعَر١ش،عّخْ ،حلاٍىْ انًمبولاد

، حٌطزعش حلأٌٚٝ، ىحٍ هخٌي حٌٍل١خٟٔ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛع، إكاهح الأهثبػ(، 7106أرٛ ع٠َٖ، ١ُٓٚ )

 حٌٍّّىش حٌعَر١ش حٌٔعٛى٠ش.

لونُخ، انغىاَت يؼبَُو انًؾبٍجخ والإثلاؽ انًبنٍ ان(. 7101أرٛ ٜٔخٍ، ِلّي ٚك١ّيحص، ؿّعش )

 ، حٌطزعش حٌؼخٌؼش، ىحٍ ٚحثً ٌٍَٕ٘، عّخْ.انُظوَخ وانؼًهُخ

(. ىٍٚ ح٠ٌٛحر٢ حٌَلخر١ش ـٟ حٌلي ِٓ ِوخ١َ اىحٍس حلأٍرخف" ىٍحٓش ١ِيح١ٔش 7105أر١ٍٗٛي، ٘خثً. )

، يغهخ عبيؼخ رشوٍَ ٍٍٓٔش حٌعٍَٛ حلالظٜخى٠ش." عٍٝ حٌّٜخٍؾ حٌظـخ٠ٍش ح٠ٌٍٛٔش

، حٌعيى (02حٌّـٍي )، ُخ، ٍهَهخ انؼهىو الإلزصبكَخ وانمبَىَُخنهجؾىس وانلهاٍبد انؼهً

(7.) 

(، أػَ رعٞ هٜخثٚ حٌّئٓٔخص حٌـِحث٠َش ـٟ ِٔظٜٛ 7101رةي، و١ّٕٛ ٚعِ حٌي٠ٓ، َْٗٚ،)

 ( 2، حٌعيى ) يغهخ إلزصبكَبد انًبل والأػًبلاىحٍس حلأٍرخف: ىٍحٓش آظى٘خـ١ش، 

الأٍؼبه انَىلُخ نلأٍهى كهاٍخ افزجبهَخ ػهً انشوكبد أصو إكاهح الأهثبػ ػهً (،7105حٌظً، ٘زٗ،)

ؿخِعش حٌَ٘ق حلأ٢ٓٚ ،  –، ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ؼ١َ ٍِٕ٘ٛس انهُلٍُخ والإَشبئُخ الأهكَُخ 

 حلأٍىْ. 

إكاهح الأهثبػ ػىايم َشىئهب وأٍبنُجهب وٍجم انؾل (، 7105حٌظ١ّّٟ، عزخّ ٚحٌٔخعيٞ، كى١ُ ،)

 َٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛع، رؽيحى.، حٌطزعش حلأٌٚٝ، ىحٍ ؼ١يحة ٌٍيُهب
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 -(، حٓظويحَ لخْٔٛ رٕفٍٛى ـٟ و٘ؿ اىحٍس حلأٍرخف7105حٌظ١ّّٟ، عزخّ ٚحٌٔخعيٞ، كى١ُ،)

يغهخ انؼهىو رخٌظطز١ك عٍٝ ع١ٕش ِٓ حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش ـٟ ٓٛق حٌعَحق ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، 

 (.27(، حٌعيى)09، حٌّـٍي)الإلزصبكَخ والإكاهَخ

١ٙي حٌيهً ـٟ حلأٍىْ: ىٍحٓش ١ِيح١ٔش عٍٝ حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش ( ٍٓٛن ط7110ّؿّٙخٟٔ، عَّ ع١ٔٝ)

 (.0( ، حٌعيى )0، حٌّـٍي )انًغهخ انؼوثُخ نهًؾبٍجخ ،ـٟ رٍٛٛش عّخْ

، حٌّلخٓزش، حٌيحٍ إكاهح انًقبؼو-(، انًشزمبد انًبنُخ: انًفبهُى7101كّخى، ١خٍق عزيحٌعخي،)

 حٌـخِع١ش، حلإٓىٕي٠ٍش، َِٜ. 

(. أػَ ِلخٓزش حٌم١ّش حٌعخىٌش عٍٝ ٍٓٛن ٚ حطـخ٘خص اىحٍس حلأٍرخف 7106هخٌي، ١ٌٚي حٌط١ذ عَّ. )

(، 7، حٌّـٍي )انًغهخ انؼوثُخ نهؼهىو وَشو الأثؾبس، ـٟ حٌمطخع حٌَّٜـٟ ـٟ حٌٔٛىحْ

 (.5حٌعيى )

ػهً الإػزواف ثبلإَواك يٍ  IFRS 51أصو انزؾىل نزؽجُك انًؼُبه (، 7102حٌو٠َٔخص، رَحةٖ،)

 ، ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ، ؿخِعش حٌَ٘ق حلأ٢ٓٚ، حلأٍىْ.كهاٍخ ؽبنخ –انؼمىك يغ انؼًلاء 

 IFRS(، ل١خّ أػَ ططز١ك ِع١خٍ حلإ٠َحى ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة 7102ه١ًٍ، عٍٟ ٚ ارَح١ُ٘، ِٕٝ،)

يغهخ انًؾبٍجخ ى١ًٌ ِٓ حٌز١جش ح٠ٌَّٜش،  –عٍٝ حٓظيحِش حلأٍرخف حٌّلخٓز١ش 05

 (.0(، حٌعيى )5، حٌّـٍي )وانًواعؼخ

(،حٌم١خّ حٌّلخٓزٟ ٌّّخٍٓش اىحٍس حلإٍرخف رّٕهّخص حلأعّخي 7100،ِلّي أكّي حرَح١ُ٘،)ه١ًٍ

 (.0(، حٌعيى )57، حٌّـٍي )يغهخالإكاهح انؼبيخٚٓزً ِعخٌـظٙخ: ىٍحٓش ٔه٠َش ططز١م١ش، 

(، أػَ ط١ّٙي حٌيهً عٍٝ حٌعٛحثي حٌٔٛل١ش ٌٍَ٘وخص حٌّيٍؿش 7100ه١ّْ، إِٓٗ ٚأرٛ ٜٔخٍ، ِلّي،)

 (.7(، حٌعيى )01، حٌّـٍي )، يغهخ انؼهىو الإكاهَخعّخْ ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌشـٟ رٍٛٛش 

أصو رؽجُك ثؽبلخ اِكاء انًزىاىٌ فٍ انؾل يٍ إكاهح الأهثبػ: (، 7100ارَح١ُ٘، ) حٌيحعٍٛ، ؿزَ

( ، 00، ِـٍش حٌـخِعش حلإٓة١ِش ٌٍيٍحٓخص حلإلظٜخى٠ش ٚحلإىح٠ٍش، حٌّـٍي )كهاٍخ يُلاَُخ

 (.7حٌعيى )

(، أػَ ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش لإىحٍس حٌّىخٓذ عٍٝ أٓعخٍ أُٓٙ 7119ٍ،ؿزَ ٚعخري ،ِلّي،)حٌيحعٛ

يغهخ انغبيؼخ حٌٛكيحص حلإلظٜخى٠ش حٌّظيحٌٚش،ـٟ ٓٛق ـٍٔط١ٓ ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، 

 (.0(، حٌعيى )02حٌّـٍي ) الإٍلايُخ )ٍهَهخ انلهاٍبد الإََبَُخ(،

ىٍحٓش –حهٍٟ عٍٝ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف أػَ ؿٛىس حٌظيل١ك حٌي(، ٠ُ7102ٕذ ، ؼِحٌٟ، )

 (.0(، حٌعيى )0، حٌّـٍي )، يغهخ انجشبئو الإلزصبكَخٌّـّٛعش ِٓ حٌَ٘وخص حٌـِحث٠َش

إؼبه يمزوػ لأصو رؽجُك انًؼبَُو انًؾبٍجُخ انلونُخ فٍ انؾل يٍ (، 7106ٗخٟٚٗ، و١ٕٙش،)

ؼ١َ ٍِٕ٘ٛس، ؿخِعش ، أ١َٚكش ىوظٍٛحس يًبهٍبد إكاهح الأهثبػ فٍ انشوكبد انغيائوَخ

 رَِٛىحّ، حٌـِحثَ.
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(،ىٍٚ ٌـخْ حٌظيل١ك ـٟ حٌلي ِٓ ِّخٍٓخص اىحٍس ححٌَرخف ٚأػَ٘خ عٍٝ ؿٛىس 7102حٌَ٘ع ،عةة، )

يغهخ انًضًُ نهؼهىو الإكاهَخ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌٍّٕ٘ٛس ٌٍَ٘وخص حٌّٔخّ٘ش حٌعخِش حٌعَحل١ش،

 (.0(، حٌعيى )2، حٌّـٍي )والإلزصبكَخ

كوه الإفصبػ انًؾبٍجٍ فٍ انؾل يٍ يًبهٍبد إكاهح الأهثبػ: كهاٍخ (، 7100ٟ،)ٛمٍٛ، ٍٔخعٍ

 ، ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ؼ١َ ٍِٕ٘ٛس، ؿخِعش ىِ٘ك، ٠ٍٛٓخ.يُلاَُخ

(، حٓظويحَ لخْٔٛ رٕفٍٛى ـٟ حوظ٘خؾ ع١ٍّخص اىحٍس حلأٍرخف :ىٍحٓش ططز١م١ش 7101عخري، ِلّي ،)

 نهؼهىو الألصً عبيؼخ يغهخ١ٓ، عٍٝ حٌٛكيحص حلإلظٜخى٠ش حٌّيٍؿش ـٟ رٍٛٛش ـٍٔط

 (. 7)(،حٌعيى77،حٌّـٍي)الإََبَُخ

(، أػَ ط١ّٙي حٌيهً عٍٝ حٌعٛحثي ؼ١َ حٌعخى٠ش ٌلأُٓٙ: ىٍحٓش ططز١م١ش ـٟ 7100عزي، أكّي ٍحٟ٘،)

(، 06، حٌّـٍي )يغهخ انمبكٍُخ نهؼهىو الإكاهَخ والإلزصبكَخع١ٕش ِٓ حٌّٜخٍؾ حٌعَحل١ش، 

 (.0حٌعيى )

يىٍىػخ انًواعؼخ انقبهعُخ انؾلَضخ وفمب نًؼبَُو انًواعؼخ (، 7119َٜٔ،) عٍٟ، عزيحٌٛ٘خد

 (، حٌيحٍ حٌـخِع١ش، َِٜ.0، حٌـِة )انؼوثُخ وانلونُخ والأيوَكُخ

(، أػَ ؿٛىس حٌَّحؿعش حٌوخٍؿ١ش عٍٝ ع١ٍّخص اىحٍس حلأٍرخف: 7111ع١ٔٝ، ١َّٓ وخًِ ِلّي،)

 ( .7(، حٌعيى )05، حٌّـٍي )ُخيغهخ كهُخ انزغبهح نهجؾىس انؼهًىٍحٓش ططز١م١ش، 

الإَواك يٍ - 51انزىعهبد انؾلَضخ نًؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ انلونٍ هلى (، 7102حٌؽٕخ١ُٔ، ٓخٍس، )

نهؾل يٍ الإؽزُبل انًبنٍ يٍ وعهخ َظو يللمٍ انؾَبثبد انقبهعٍُُ  -انؼمىك يغ انؼًلاء

 ، ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ؼ١َ ٍِٕ٘ٛس، ؿخِعش ؿَٕ، حلأٍىْ .الأهكٍَُُ

 ( عّخْ: ىحٍ ؿ١ٍْ حٌِِخْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛع.0، )١إكاهح الأهثبػ (7100ٌفخٍ، عزيحٌّـ١ي حٌط١ذ )ح

(، ل١خّ ِّخٍٓخص اىحٍس حلأٍرخف ـٟ حٌَ٘وخص حٌّٔخّ٘ش حٌّٔـٍش رزٍٛٛش 7100ـيحٚٞ، أ١ِٕش،)

 (.0، حٌعيى )يغهخ انزُظُى وانؼًمحٌـِحثَ،

. إكاهح الأهثبػ وأصوهب ػهً عىكح الأهثبػ (7102ٚحٌعٛحٚىس، كٕخْ. ),ٍٔٛ، عزيحٌٕخَٛ حرَح١ُ٘

، حٌّـٍش انًؾبٍجُخ: كهاٍخ افزجبهَخ ػهً انشوكبد انصُبػُخ الأهكَُخ انًَبهًخ انؼبيخ

 .(7)، حٌعيى (00)حلأٍى١ٔش ـٟ اىحٍس حلأعّخي، حٌّـٍي 
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 انًلاؽك

 ( 5ًهؾك )ان

 المحكمين ةمئاق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 الجامعة الأسم

 جامعة آل البيت الأستاذ الدكتور جمال الشرايري

 جامعة آل البيت الدكتور عودة بني أحمد

 جامعة آل البيت الدكتور نوفان عليمات

 ؿخِعش آي حٌز١ض حٌيوظٍٛ ِلّي حٌلخ٠ه 

 ؿخِعش آي حٌز١ض حٌيوظٍٛ ٛمَ حٌطخ٘خص

 ؿخِعش ؿيحٍح حٌيوظٍٛ ِٜطفٝ حٌعؼخِٕش

 ؿخِعش ؿيحٍح حٌيوظٍٛ ِلّي حٌّٔخٍس

 ؿخِعش ؿيحٍح حٌيوظٍٛ أ٠ّٓ أرٛ ح١ٌٙـخة

 ؿخِعش حٍري حلأ١ٍ٘ش حلأٓظخً حٌيوظٍٛ ه١ًٍ حٌي١ٌّٟ

 ؿخِعش حٍري حلأ١ٍ٘ش ٘خٟٔ حٌَٚحٗيسحٌيوظٍٛ 

 ؿخِعش ؿَٕ حلأ١ٍ٘ش ؿّخي حٌعف١ؿ حٌيوظٍٛ 

 َٕ حلأ١ٍ٘شؿخِعش ؿ حلأٓظخً حٌيوظٍٛ ١ٍّٓخْ حٌيلاّ٘ش

 ؿخِعش ؿَٕ حلأ١ٍ٘ش أٓخِش عزي حٌّٕعُ عزي حٌـزخٍحٌيوظٍٛ 
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 (9انًهؾك )

 اٍزجبَخ انلهاٍخ

 

 

 

 

 الالزصبك وانؼهىو الإكاهَخكهُخ 

 لَى انًؾبٍجخ

 حٌٔخىس حٌّـ١زْٛ..

 حٌٔةَ ع١ٍىُ ٍٚكّش الله ٚرَوخطٗ 

 "( ػهً إكاهح الأهثبػ51لإثلاؽ انًبنٍ انلونٍ هلى )أصو رؽجُك يؼُبه ا "طمَٛ حٌزخكؼش ريٍحٓش 

ًٌٚه حٓظىّخلاً ٌّظطٍزخص حٌلٜٛي عٍٝ ىٍؿش حٌّخؿٔظ١َ ـٟ طوٜٚ حٌّلخٓزش ِٓ ؿخِعش آي 

حٌز١ض، أٍؿٛ حٌظىََ رخلإؿخرش عٍٝ حلأٓجٍش حٌظخ١ٌش ريلش ِٟٚٛٛع١ش ِع حٌعٍُ رؤْ ؿ١ّع حلإؿخرخص 

 ٝ حٌزلغ حٌعٍّٟ.ٓظعخًِ ر٠َٔش طخِش، ٌٚٓ طٔظويَ الا لأؼَح

 

 شبكوٍَ نكى ؽٍَ رؼبوَكى..

 حٌَّ٘ؾ                                                                    حٌزخكؼش

 يلار١قحٌيوظٍٛ: عزي حٌَكّٓ هخٌي حٌ                                    َٗٚق أكّي حٌعزخّ 
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 انمَى الأول: انًزغُواد انلًَىغوافُخ 

 ـ  انً هم انؼهًٍ:5

أهَٜ ٠َؿٝ               ىوظٍٛحس             ِخؿٔظ١َ  رىخ٠ٌٍْٛ               

 .............ًوَ٘خ

 ـ انزقصص انؼهًٍ: 9

 حلظٜخى             اىحٍس حعّخي         ـ١شعٍَٛ ِخ١ٌش َِٜٚ         ّلخٓزشحٌطوٜٜخص        

 أهَٜ، ٠َؿٝ ًوَ٘خ.........

 .انقجوح انؼًهُخ:0

ألً  -ٕٓٛحص  01ِٓ             ٕٓٛحص 01ألً ِٓ   –ٕٓٛحص  5ِٓ           ٕٓٛحص 5ألً ِٓ         

 ٕٓش 05ِٓ 

 ـؤوؼَ           ٕٓش  05

 انشهبكاد انًهُُخ:. 5

      CPA          JCPA                     CMA              CIA  ،َٜ٠َؿٝ أه

 ًوَ٘خ ........... 

 انًًًَ انىظُفٍ:. 1 

 ٍث١ْ لُٔ حٌّلخٓزش            ِيلك ىحهٍٟ          ِي٠َ ِخٌٟ          ذِلخٓ     

 أهَٜ، ٠َؿٝ ًوَ٘خ..........       
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 هاٍخأٍئهخ انلانمَى انضبٍَ: 

 IFRS 51انًغبل الأول: يزؽهجبد الإػزواف انًزؼهمخ ثًؼُبه الإثلاؽ انًبنٍ انلونٍ 

 حٌَلُ
 حٌفمَس

  

 ِٛحـك

 ر٘يس
 ِٛحـك

 ِٛحـك

 ريٍؿش

 ِظٛٓطش

 ؼ١َ

 ِٛحـك

 ؼ١َ

 ِٛحـك

 ر٘يس

0    
طٍظَِ أ١َحؾ حٌعمي رظٕف١ٌ ١َٚٗ حٌعمي حٌظٟ طُ حلإطفخق ع١ٍٙخ ٓٛحة 

 وخٔض ِىظٛرش أٚ هط١ش.
     

7 
طليى حٌَ٘وش كمٛق ٚحٌظِحِخص وً ١َؾ ـ١ّخ ٠ظعٍك رخٌٍٔع أٚ 

 حٌويِخص حٌّميِش.
     

0 
طليى حٌَ٘وش ١َٚٗ حٌٔيحى ٌٍز٠خثع أٚ حٌويِخص حٌّميِش ِٓ حٌَ٘وش 

 ٌٍع١ًّ.
     

0 
٠ٜٕؿ حٌعمي ـٟ ؿَٖٛ٘ عٍٝ أٔٗ عمي طـخٍٞ ِّخ ٠ئػَ عٍٝ طٛل١ض 

 ِٚميحٍ حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ٌٍعمي.
     

5 

يى حٌَ٘وش حٌعخثي حٌظٟ ٠ىْٛ ٌٙخ حٌلك ـٟ حٌلٜٛي ع١ٍٗ ٔظ١ـش طل

طمي٠ُ حٌٍٔع أٚ حٌويِخص ٌٍع١ًّ ِع َِحعخس ٍؼزش ٚليٍس حٌع١ًّ عٍٝ 

 حٌٔيحى.

     

6 
طظلمك حلإ٠َحىحص ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة عٕيِخ ٠ىْٛ ٕ٘خٌه لٕخعش 

 ربِىخ١ٔش طل١ًٜ ل١ّش حٌعمي ِع حٌع١ًّ.
     

2 
م١ُ حٌَ٘وش حٌز٠خثع ٚحٌويِخص حٌظٟ طَؼذ رظمي٠ّٙخ ـٟ ريح٠ش حٌعمي طُ 

 ٌٍع١ًّ ٚـمخً ٌٍعمي ٚحٌظٟ طعظزَ ؿِةحً ِٓ حٌٛـخة رّظطٍزخص حٌعمي.
     

 IFRS 51 انلونٍ انًبنٍ الإثلاؽ انًغبل انضبٍَ: يزؽهجبد انمُبً انًزؼهمخ ثًؼُبه

 حٌفمَس حٌَلُ
 ٛحـكِ

 ر٘يس
 ٛحـكِ

 ٛحـكِ

 ريٍؿش

 ِظٛٓطش

 ؼ١َ

 ٛحـكِ

 ؼ١َ

 ٛحـكِ

 ر٘يس

0 
طؤهٌ حٌَ٘وش رع١ٓ حلإعظزخٍ ١َٚٗ حٌعمي ٚحٌّّخٍٓخص حٌظـخ٠ٍش عٕي 

 طلي٠ي ل١ّش حٌعمي.
  

 
 

 

7 
عٕي طؤؿ١ً حٌيـع ٠ظُ اىٍحؽ حلإ٠َحىحص ِٓ ر١ع حٌز٠خثع اٌٝ ٓعَ حٌز١ع 

 حٌٕميٞ ٚطعخٌؾ ح٠ٌِخىس عٍٝ حٔٙخ ح٠َحىحص ـٛحثي.
  

 
 

 

0 
عمي ٠ظ٠ّٓ ِزٍؽخً ِظؽ١َحً ـ١ـذ اًح وخْ ِزٍػ حٌعٛٝ حٌّظعٙي رٗ ـٟ حٌ

عٍٝ حٌَ٘وش أْ طميٍ ِزٍػ حٌعٛٝ حٌٌٞ ٓٛـ١ىْٛ ٌٙخ كك ـ١ٗ 

 ِمخرةٌٍٔع أٚ حٌويِخص حٌّظعٙي رظمي٠ّٙخ اٌٝ حٌع١ًّ.

  
 

 
 

0 
طعظَؾ حٌّٕ٘ؤس رخلإ٠َحى ِٓ ر١ع حٌز٠خثع عٕي ٔمً ح١ٌٔطَس عٍٝ 

 حٌز٠خثع ِٓ حٌَ٘وش ٌٍع١ًّ.
  

 
 

 

5 
اؿّخٌٟ ٠ظُ ط٠ُٛعٗ عٍٝ رٕٛى حٌعمي عٍٝ عٕيِخ ٠ىْٛ ٕ٘خٌه هُٜ 

 أٓخّ أٓعخٍ حٌز١ع ٚرط٠َمش ِظٕخٓزش.
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6 
طُٛع حٌَ٘وش اؿّخٌٟ ٓعَ حٌّعخٍِش اًح وخْ حٌعمي ٠ظ٠ّٓ اؿّخٌٟ 

حلإ٠َحىحص عٍٝ أٓخّ ٓعَ حٌز١ع حٌّٕفًٜ ٌىً رٕي ِٓ رٕٛى 

 حلإ٠َحىحص.

  
 

 
 

2 

حٌط٠َمظ١ٓ طميٍ حٌَ٘وش ِزٍػ حٌعٛٝ حٌّظؽ١َ رخٓظويحَ أٞ ِٓ 

حٌظخ١ٌظ١ٓ: ٠َ١مش حٌم١ّش حٌّظٛلعش ٚحٌّزٍػ حلأوؼَ طَؿ١لخً، حعظّخىحً 

عٍٝ حٌط٠َمش حٌظٟ طظٛلع حٌَ٘وش رؤٔٙخ طظٕزؤ ر٘ىً أـ٠ً رّزٍػ 

 حٌعٛٝ حٌٌٞ ١ٓىْٛ ٌٙخ كك ـ١ٗ.

 

  

 

 

 

 IFRS 51 انلونٍ انًبنٍ لاثلاؽا: يزؽهُبد الإفصبػ انًزؼهمخ ثًؼُبه ضبنشانًغبل ان

 

 ٌفمَسح حٌَلُ
 ٛحـكِ

 ر٘يس
 ٛحـكِ

 ٛحـكِ

 رَؿش

 ِظٛٓطش

 ؼ١َ

 ٛحـكِ

 ؼ١َ

 ٛحـكِ

 ر٘يس

0 

طفٜق حٌَ٘وش عٓ حٌّعٍِٛخص حٌى١ّش ٚحٌٕٛع١ش حٌّظعٍمش رخٌعمي ٌظّى١ٓ 

ِٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ ـُٙ ١ز١عش ٚطٛل١ض ِٚزخٌػ ٚكخلاص عيَ 

 عٓ حٌعمٛى ِع حٌٕخطـشحٌظؤوي حٌوخٛش رخلإ٠َحى ٚحٌظيـمخص حٌٕمي٠ش 

 حٌعّةة.

  

 

 

 

7 
رع١ٓ حلإعظزخٍ ِٔظٜٛ حٌظفخ١ًٛ حٌةُِش ٌٍٛـخة رٙيؾ  حٌَ٘وشطؤهٌ

 حلإـٜخف.
  

 
 

 

0 
ِع  طفٜق حٌَ٘وش عٓ حٌّعٍِٛخص حٌى١ّش ٚحٌٕٛع١ش كٛي حٌعمٛى

 حٌعّةة.
  

 
 

 

0 
طفٜق حٌَ٘وش عٓ حلإ٠َحى حٌٕخطؾ ِٓ حٌعمٛى ِع حٌعّةة ر٘ىً 

 ِٕفًٜ عٓ ِٜخىٍ ح٠َحىحطٙخ حلأهَٜ.
  

 
 

 

5 
حلأٍٛيس حلإـظظخك١ش ٚحٌوظخ١ِش ٌٍّزخٌػ ِٔظلمش طفٜق حٌَ٘وش عٓ 

 حٌظل١ًٜ ٚأٛٛي حٌعمي ٚحٌظِحِخطٗ.
  

 
 

 

6 
طفٜق حٌَ٘وش عٓ حٌّعٍِٛخص حٌى١ّش ٚحٌٕٛع١ش عٓ أٞ أٛٛي 

 ِعظَؾ رٙخ ٔخطـش عٓ طىخ١ٌؿ حٌلٜٛي عٍٝ حٌعمي ِع حٌعّةة.
  

 
 

 

2 
حٌٙخِش حٌظٟ ٠ظُ حٌم١خَ رٙخ طفٜق حٌَ٘وش عٓ حلإٍٗخىحص ٚحلأكىخَ 

 عٕي ططز١ك ٌ٘ح حٌّع١خٍ عٍٝ حٌعمٛى ِع حٌعّةة.
  

 
 

 

1 
طفٜق حٌَ٘وش عٓ حٌطَق حٌّٔظويِش لإػزخص حلإ٠َحى، ٚو١ؿ ٠ظُ 

 ططز١ك ٌٖ٘ حٌطَق.
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 (0انًهؾك )

 أًٍبء انشوكبد ػُُخ انلهاٍخ

 حُٓ حٌَ٘وش حٌَلُ

 ِٕخؿُ حٌفٛٓفخص حلاٍى١ٔش 0

 حٌزٛطخّ حٌعَر١ش 7

 ِٜخٔع حلإّٓض حلأٍى١ٔش 0

 حّٕٓض حٌّ٘خ١ٌش 0

 كي٠ي حلأٍىْ 5

 حٌّظليس ٌٜٕخعش حٌلي٠ي ٚحٌٍٜذ 6

 ح١ٕ١ٌٛش ٌٜٕخعخص حلا١ٌَّٕٛ 2

 حٌعَر١ش ٌٜٕخعش حلا١ٌَّٕٛ/حٍحي 1

ح١ٕ١ٌٛش لإٔظخؽ حٌٕف٢ ٚحٌطخلش حٌىَٙرخث١ش ِٓ  9

 حٌٜوَ ح٠ٌِظٟ

 َٗوش حٌظَحـَط١ٓ 01

 ١ٕ١ش ٌٜٕخعش حٌٍٜذحٌٛ 00

 حلاٍى١ٔش ٌٜٕخعش حلأٔخر١ذ 07

 حلأٍى١ٔش ٌٍٜٕخعخص حٌو٘ز١ش / ؿٛح٠ىٛ 00

 حٌزخ١ْٛ حٌـخِ٘ ٚحٌظ٠ٍٛيحص حلأ٘خث١ش 00

 

 


